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 قرار لجنة المناقشة

  



 المقـــــــــدمة الأداء المالً الأثر المحاسبً للمخاطر المالٌة على

 

 ‌ٓ‌

 ـداءــــــــإى

 الله من كل المكائد  حماك                                                     إلى وطني الغالي ...

 :ودفعني قدماً نحو الأمام  كما يمل  إلى الأول في حياتي الذي وىبني كل

 ... حفظو الله من كل شر.والدي العزيز                                                         

  ؛إلى ملاك الق لب والعين التي وىبتني كل العطاء والحنان وصبرت على كل شيء، نبع الحب والحنان

 الله من كل مكروه.  ا...  حفظي أمي الغالية                                                           

 .  اً ن تقديراً وعرف ا...  زوجتي الغالية              :  من شاركتني الألم والأمل وسمت بقربيا الحياة...إلى  

 أن يقر عيني بيمأسأل الله  ... أولادي الأعزاء                  ...ومستقبلي المشرق  ف لذات كبديإلى  

 لالاً   وإج اً    ب   ح                      وساند لإنجاز ىذا العمل...إلى كل من وقف  

 .....................جيد المتواضعىذا الأىدي  ................... 

 

 

 الباحث                                                    
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 شُكـر وعرفان

و  ل  آرب الع  المين والة  لاة والس   لام عل  ى أش  رو الأنبي  اء والمرس  لين، س  يدنا محم  د وعل  ى   لله والش  كرالحم  د لله  
 -وبعد:  ....وصحبو أجمعين، ومن تبعيم بإحسان إلى يوم الدين

في ىذا المق ام إلا أن اتوجو بالحمد والشكر لله عز وجل الذي وفقني لإتم ام دراس تي العلي ا، ف الحم د    يلا يسعن
 لله في الأولى والحمد لله في الآخرة. 

، العم لبالجمل وتقديرا للمعروو أتقدم بخ ال  الش كر والتق دير إل ى ك ل م ن س اعدني ف ي إتم ام ى ذا    اً عرف ان
عل ى محب تيم وعملي م عل ى   ؛وأبن ائي الأحب اء وزوجت ي الغالي ة، ،الغالي ة  ووالدتيوالدي الغالي،   وأخ ُّ بالذكر

 وتقدم.تييئة كل ما من شأنو أن يجعل حياتي أكثر سعادة  

س  تاذ ال  دكتور/ محم  د حم  ود  لأا والامتن  ان لس  عادةكم  ا أود أن أنتي  ز ى  ذه الفرص  ة لأتق  دم بجزي  ل الش  كر  
، فيو من آخذ بأيدينا في كل مراحل كتابة ىذه الرسالة، وفي  يرفجزاه الله عنا كل خالسمحي، مشرو الرسالة، 
 والعرف ان.تقدير  الوف ائق    والامتنان الشكرفيض  مراجعتيا وتةويبيا، ف لو  

كما وأتقدم بالشكر والامتنان إلى جامعتنا الغراء_ جامعة الأندلس _ ممثلة برئيسيا، وعمي د الدراس ات العلي ا، 
لإداري  ة، ورئاس  ة القس  م، ك  ل باس  مو وص  فتو، وإل  ى الس  ادة الك  رام أع   اء لجن  ة  وا وعم  ادة كلي  ة العل  وم المالي  ة

 المناقشة لتف ليم بمناقشة وتحكيم ىذه الرسالة.

ال   دكتور/ ف   ماد أحم   د  س   تاذ  لأاالأس   اتذة الك   رام، ف   ي قس   م المحاس   بة وف   ي مق   دمتيم    والش   كر موص   ول إل   ى
تعليمن ا وتوجيين ا بالنة ا والارش اد ف ي مس  يرتنا    العفي ري ال ذين ك ان لي م الف  ل بع د الله س بحانو وتع  الى ف ي

 العلمية، فجزاىم الله خير الجزاء.

الوال   دين    والتس   ييلات وى   مإل   ى م   ن ق   دموا لن   ا المس   اعدات  بالش   كر والتق   دير    أن أنتق   دم  كم   ا يطي   ب ل   ي
نبي  الوالد / عبد الكريم اليياري، والوالد / علي الس ماوي. وك ل م ن ش د م ن عزيمت ي ووق ف بج ا  الكريمين

 .، وأصدق ائي الأوفياءوشاركني ىمي في إتمام ىذه الدراسة، وأخ  منيم الاخ/عبد الكريم ميدي

 ف  ي م  د ي  د  دس  اعد م  ن قري  ب أو بعي    ل  ى ك  ل م  نإق  دم بف   ائق الش  كر والاحت  رام والتق  دير  تول  ن أنس  ى أن أ
 إتمام ىذه الدراسة.  التعليمية حتىفي إكمال مسيرتي  لي   العون والمساندة

 الباحث

 عادل محمد قاسم الرعيني
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 قائمة المحتويات

 تسهسم

 انفقرة
 انًوضوع

رقى 

 انصفحت

‌ب البسممة.‌

‌ج الآية القرآنية.‌

‌د ر لجنة المناقشة. اقر ‌

‌ٕـ الإىداء.‌

‌ٗ .وعرفافشكر ‌

‌ص قائمة المحتويات. ‌

‌ط قائمة الأشكاؿ. ‌

‌ٛ قائمة الجداوؿ.‌

‌ك ممخص الدراسة بالمغة العربية.‌

  انفصم الأول: الإطبر انؼبو نهذراست 

 2 الدراسة مدخلالمبحث الأول:  1-1
 3 المقدمة. 1-1-1
 4 مشكمة الدراسة. 1–2-1
 5 الدراسة. أىداؼ 3-1-1
 6 الدراسة. أىمية 4-1-1
 6 منيجية الدراسة. 5-1-1
 7 .متغيرات الدراسة 6-1-1
 7 التعريفات الإجرائية. 7-1-1
 9 الدراسة.فرضيات  8-1-1
 11 حدود الدراسة. 9-1-1

 11 المبحث الثاني: الدراسات السابقة 2-1
 12 الدراسات العربية. 1-2-1
 21 الدراسات الأجنبية. 2-2-1
 23 ما يميز الدراسة الحالية عف الدراسات السابقة. 2-1- 3

  انفصم انثبَي: الإطبر انُظري 

 25 مقدمة 
  المخاطر المالية المفيوـ والطبيعة وأنواعيا 1-2
 27 المخاطر مفيوـ 1-1-2
 28 المالية المخاطر 2-1-2

 28 المالية المخاطرمفيوـ  2-1-2-1
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 تسهسم

 انفقرة
 انًوضوع

رقى 

 انصفحت

 28 المالية المخاطرطبيعة  2-1-2-2
 29 المالية المخاطر انواع 2-1-2-3

 29 السيولة مخاطر 2-1-2-3-1
 31 قياس مخاطر السيولة 

 31 الائتماف مخاطر 2-1-2-3-2
 32 الائتماف مخاطرقياس  

 34 كفاية رأس الماؿ مخاطر 2-1-2-3-3
 34 كفاية رأس الماؿ مخاطرقياس  

‌63 مخاطر سعر الصرؼ 2-1-2-3-4

‌63 سعر الصرؼ مخاطرقياس ‌

‌ المالي الأداء لتقييم أداة بوصفو( EVA) المضافة الاقتصادية القيمة نموذج 2-2

  الأداء تقييم 1-2-2
‌04 الأداء تقييـ وعممية مفاىيـ تطور 1-1-2-2

‌04 ومؤشراتو البنكي المالي الأداء تقييـ 2-1-2-2

‌ المالي الأداء لتقييم أداة بوصفو( EVA) المضافة الاقتصادية القيمة نموذج 2-2-2

‌00 المضافة الاقتصادية القيمة نموذج تطور 2-2- 1-2

‌04 المضافة الاقتصادية القيمة لنموذج والطبيعة المفيوـ 2-2- 2-2

‌03 المضافة الاقتصادية القيمة نموذج تطبيؽ مبررات 2-2- 3-2

‌03 المضافة الاقتصادية القيمة نموذج مزايا 1-3-2-2-2

‌04 المضافة الاقتصادية القيمة نموذج تطبيؽ إجراءات 2-3-2-2-2

‌44 البنوؾ أداء تقييـ في  المضافة الاقتصادية القيمة استخداـ 2-2- 4-2

‌44 التجارية لمبنوؾ المضافة الاقتصادية القيمة لحساب المقترحة التعديلات 1-4-2-2-2

‌46 التجارية لمبنوؾ المضافة الاقتصادية القيمة حساب في المتبعة المنيجية 2-4-2-2-2

 57 المضافة الاقتصادية القيمة عف والتقرير الافصاح 2-2- 5-2
  الفصل الثالث: الدراسة الميدانية. 

‌ المبحث الأول: منيجية الدراسة الميدانية‌1-3

‌34 الدراسة منهج‌1-1-3

‌34 والعينة الدراسة مجتمع   2-1-3‌2-1-3

‌ الفرضياتالتحميل الإحصائي واختبار المبحث الثاني:  2-3

‌34 اليمنية التجارية البنوؾ في المالية المخاطر‌1-2-3

‌44 اليمنية التجارية البنوؾ في المضافة الاقتصادية بالقيمة الأداء تقييـ‌2-2-3

‌04 المضافة الاقتصادية بالقيمة الأداء عمى المالية المخاطر أثر‌3-2-3
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 تسهسم

 انفقرة
 انًوضوع

رقى 

 انصفحت

 
  انفصم انرابغ: انُتبئح وانتوصيبث

 011  الدراسةنتائج  

 011  الدراسة توصيات 

 011 مقترحات 

 
  المراجع والملاحق

 001 .والمراجع المصادر قائمة 

 001 .الملاحق 

 091 ممخص الدراسة بالمغة الإنجميزية. 

 

 

 قائمة الأشكال

 رقم الصفحة البيان رقم الشكل

‌7 .مخطط أنموذج الدراسة 1

‌37 الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردةتطور مخاطر السيولة خلاؿ فترة  2

‌34 تطور مخاطر السيولة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع المصرفي التجاري 3

‌77 تطور مخاطر الائتماف خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة 4

‌76 لتجاريتطور مخاطر الائتماف خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع المصرفي ا 5

‌73 تطور مخاطر رأس الماؿ خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة 6

‌74 تطور مخاطر رأس الماؿ خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع المصرفي التجاري 7

‌47 تطور مخاطر الصرافة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة 8

‌46 خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع المصرفي التجاريتطور مخاطر الصرافة  9

‌47 تطور القيمة الاقتصادية المضافة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة 11

11 
تطور القيمة الاقتصادية المضافة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع المصرفي 

 التجاري
44‌
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 قائمة الجداول
رقم 

 الجدول
 البيان

رقم 
 الصفحة

  الدراسة. لأداة المحكميف أسماء 1
 38 الدلالة.–المقاييس –المخاطر المالية: المفيوـ  2
 43 البنوؾ أداء تقييـ في المستخدمة المالية المؤشرات أىـ 3
 62 البنوؾ التجارية اليمنية عينة الدراسةىيكؿ  4
 65 مفردة ومجتمعةالوصؼ الإحصائي لمخاطر السيولة لبنوؾ العينة  5
 71 الوصؼ الإحصائي لمخاطر الائتماف لبنوؾ العينة مفردة ومجتمعة 6
 75 الوصؼ الإحصائي لمخاطر رأس الماؿ لبنوؾ العينة مفردة ومجتمعة 7
 81 الوصؼ الإحصائي لمخاطر الصرافة لبنوؾ العينة مفردة ومجتمعة 8
 85 لبنوؾ العينة مفردة ومجتمعةالوصؼ الإحصائي لمقيمة الاقتصادية المضافة  9
 91 نتائج اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة المشتركة 11
 92 نتائج اختبار فترات التباطؤ الأمثؿ 11
 93 نتائج اختبار التكامؿ المشترؾ 12
 93 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي 13
 94 نتائج اختبار السببية 14
 95 نموذج عمى مستوى القطاع المصرفي التجارينتائج اختبار  15
 97 نتائج اختبار نموذج عمى البنؾ اليمني للإنشاء والتعمير 16
 99 نتائج اختبار نموذج عمى بنؾ اليمف الدولي 17
 111 نتائج اختبار نموذج عمى بنؾ التسميؼ التعاوني والزراعي 18
 112 اليمنينتائج اختبار نموذج عمى البنؾ التجاري  19
 113 ممخص لاختبار الفرضيات الفرعية عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة 21

 



 الأداء المالي الأثر المحاسبي لممخاطر المالية عمى
  باستخدام نموذج القيمة الاقتصادية المضافة 

 في البنوك التجارية اليمنية تطبيقية دراسة  
 إعداد: عادل محمد قاسم قايد الرعيني

 السمحي حمود محمد إشراف: الدكتور
 الممخص

لتعرؼ مف خلاؿ ا اليمنية؛لمبنوؾ التجارية  المالي عمى الأداءأثر المخاطر المالية بياف ىدفت الدراسة إلى 
وتحميؿ أثر المخاطر  ،القيمة الاقتصادية المضافة باستخداـالأداء المالي وتقييـ  إلى مستوى المخاطر المالية،

 المالية عميو. 

تمثؿ مجتمع الدراسة بالبنوؾ  .اعتمدت الدراسة المنيج الوصفي التحميمي بجانبييا النظري والتطبيقي
حيث شكمت عينة الدراسة التطبيقية أربع بنوؾ ىي: بنؾ التسميؼ الزراعي، البنؾ التجاري، بنؾ  ة اليمنية؛التجاري

 اليمف الدولي، البنؾ اليمني للإنشاء والتعمير.

، مف خلاؿ التقارير 2114 – 2116 :لمفترة الزمنية-عينة الدراسة-تـ تجميع البيانات المالية لمبنوؾ  
 ( لمتحميؿ الإحصائي لمبيانات. Eviewsبرنامج )ستخدـ االمالية لمبنوؾ التجارية، وتـ 

نوع  بحسب ،بدرجات مختمفة يف انخفاض مستوى المخاطر الماليةلييا الدراسة تبإالتي توصمت النتائج  ىـأو 
وكانت مخاطر  ،المخاطرة المالية في البنوؾ التجارية اليمنية؛ حيث حققت مخاطر السيولة الترتيب الأعمى

القيمة الاقتصادية المضافة للأداء، انخفاض انخفاضاً بيف المخاطر المالية، كما تظير النتائج  الصرافة الأدنى
عمى  مخاطر الصرافة النتائج وجود أثر لمخاطر السيولة،ظير تحميؿ أو تحقيؽ قيـ اقتصادية مضافة موجبة،  وعدـ

ر عمى القيمة الاقتصادية ليس ليما تأثي مخاطر رأس الماؿو  مخاطر الائتماف بينما القيمة الاقتصادية المضافة؛
بالقيمة الاقتصادية المضافة،  المخاطرالتي تربط  -طردية أو عكسية-ذلؾ لطبيعة العلاقة  زَىعويُ  المضافة،

 ة.الفتر عدـ استقرار مؤشرات البنوؾ التجارية خلاؿ تمؾ بب بس

 ،منظومة متكاممة لإدارة المخاطر ىـ التوصيات تمثمت بضرورة قياـ البنوؾ التجارية اليمنية بتوفيروأ
جراءات التحوط والسيطرة عمييا؛والتنبؤ باحتمالات حدوثيا، وقوة تأثيرىا  .بما يحقؽ الاستمرارية ، وا 

وتوجيو جوانب  ،نموذج القيمة الاقتصادية المضافة في تقييـ الأداء تطبيؽالدراسة عمى أىمية  تكما حث
 بالقوائـ المالية، تفصح عف المخاطر والقيمة الاقتصادية المضافة.خمؽ القيمة، وأىمية إعداد ملاحؽ ترفؽ 
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 :مقدمة 1-1-1

تشيد بيئة الأعماؿ تطورات وتغيرات متسارعة ومتلاحقة؛ ناتجة عف التطور التكنموجي، فضلًا 

ازدياد الأمر الذي كاف لو انعكاسات واضحة المعالـ في  ؛تبني اقتصاد السوؽ إلىعف التوجو 

 مرىوناً نشطتيا وأعماليا المصرفية، ىا في أداء أواستمرار  أصبح بقاء البنوؾ التجاريةالمنافسة، بحيث 

نشطة والأعماؿ التي تضيؼ وتخمؽ قيمة؛ في بيئة أعماؿ تنافسية، تتنوع وتتعاظـ بقدرتيا في أداء الأ

 ستجابة لديناميكية السوؽ.نظمة المالية والمصرفية ار المالية فييا مع موجة تحرير الأالمخاط

نشطتيا وأعماليا المصرفية كغيرىا مف البنوؾ، في إطار بيئة تمارس البنوؾ التجارية أداء أ

مخاطر  ، مثؿبمخاطر مالية متنوعة اً ىا المصرفي محفوفالأمر الذي جعؿ أداء ؛الأعماؿ الحديثة،

نجاحيا في  عمى أثرتو السيولة، مخاطر الائتماف، مخاطر رأس الماؿ، مخاطر سعر الصرؼ، 

 اختيار الأنشطة التي تخمؽ قيمة عالية مقابؿ المخاطر المالية المتنوعة.

الذي لا يأخذ  -ؤشرات مستندة عمى الربح المحاسبيإف اعتماد البنوؾ في قياس أدائيا عمى م

ظؿ تنوع وتعاظـ المخاطر  لا يعطي صورة واضحة عف أداء البنؾ فيو بكمفة الفرصة البديمة، 

في قياس  جعؿ مف تقييـ الأداء باستخداـ القيمة الاقتصادية المضافة، يمثؿ المدخؿ الملائـ المالية؛

الذي في إطاره تحدد الأنشطة والاستثمارات التي ستضيؼ وتخمؽ قيمة في أداء البنوؾ التجارية، 

 سياؽ بيئة تنافسية محفوفة بالمخاطر المالية المتنوعة. 
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 مشكمة الدراسة: 1–2-1

فييا  تؤثرعماؿ أعماليا في بيئة أالبنوؾ التجارية اليمنية تمارس تكمف مشكمة الدراسة في أف 

مخاطر ومخاطر رأس المال، ومخاطر الائتمان، ومخاطر السٌولة،  المخاطر المالية، وتتنوع ما بيف

مؤثراً ، في ظؿ تنوع وتعاظـ المخاطر المالية واستمراره جعؿ بقاء الأداء المصرفي ما سعر الصرف،

سبؽ؛ فإف مشكمة الدراسة  للأنشطة والاستثمارات التي تضيؼ وتخمؽ قيمة؛ ومما في توجو البنوؾ

  التساؤلات الآتية: يمكف أف تتجمى في

 الآتية: ويتفرع منو التساؤلات ؟في البنوك التجارية اليمنية لمخاطر الماليةاما مستوى  -

 ما مستوى مخاطر السيولة في البنوؾ التجارية اليمنية؟  -

 ما مستوى مخاطر الائتماف في البنوؾ التجارية اليمنية؟ -

 ما مستوى مخاطر رأس الماؿ في البنوؾ التجارية اليمنية؟ -

 ما مستوى مخاطر سعر الصرؼ في البنوؾ التجارية اليمنية؟ -

 في البنوك التجارية اليمنية؟ القيمة الاقتصادية المضافة عمى اساس للأداء التقييم الماليما  -

في البنوك التجارية  القيمة الاقتصادية المضافةباستخدام  الأداءعمى ما أثر المخاطر المالية  -

 الآتية: ويتفرع منو التساؤلات ؟اليمنية

 المضافة؟ الاقتصادٌةباستخدام القٌمة  الأداء عمى ما أثر مخاطر السٌولة  -

 المضافة؟ الاقتصاديةباستخدام القٌمة  الأداء عمىما أثر مخاطر الائتمان  -

 المضافة؟ الاقتصاديةباستخدام القٌمة  الأداء عمى ما أثر مخاطر رأس المال -

 المضافة؟ الاقتصاديةباستخدام القٌمة  الأداء عمى ما أثر مخاطر سعر الصرف -

 



 والدراسات السابقة للدراسة لعامالإطار ا                                                                الفصل الأول         

 

 4‌

 أىداف الدراسة: 3-1-1 

في البنوؾ التجارية  المالي المالية عمى الاداء أثر المخاطر إلىالتعرؼ  تيدؼ الدراسة إلى

 ، من خلال الأىداف الآتية:اليمنية

 وٌتفرع منه الأهدافمستوى المخاطر المالية في البنوك التجارية اليمنية؛  عمىالتعرف  -

 الآتٌة:

 .فً البنوك التجارٌة الٌمنٌة مستوى مخاطر السٌولةإلى التعرف   -

 مستوى مخاطر الائتمان فً البنوك التجارٌة الٌمنٌة.إلى التعرف  -

 مستوى مخاطر رأس المال فً البنوك التجارٌة الٌمنٌة.إلى التعرف  -

 مستوى مخاطر سعر الصرف فً البنوك التجارٌة الٌمنٌة.إلى التعرف  -

 في البنوك التجارية اليمنية. ساس القيمة الاقتصادية المضافةأالتقييم المالي للأداء عمى  -

المضافة في البنوك  الاقتصاديةباستخدام القيمة  الأداء تحميل أثر المخاطر المالية عمى -

 الآتية: ويتفرع منو الأىداؼالتجارية اليمنية؛ 

 المضافة. الاقتصادٌةباستخدام القٌمة  الأداء علىأثر مخاطر السٌولة تحلٌل   -

 المضافة. الاقتصادٌةباستخدام القٌمة  الأداء تحلٌل أثر مخاطر الائتمان على -

 المضافة. الاقتصادٌةباستخدام القٌمة  الأداء تحلٌل أثر مخاطر رأس المال على -

 المضافة. الاقتصادٌةالقٌمة  باستخدام الأداء تحلٌل أثر مخاطر سعر الصرف على -
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 أىمية الدراسة: 4-1-1
 تكمف أىمية الدراسة في:

 المالية لمبنوؾ التجارية اليمنية .نواع المخاطر أالحاجة الماسة إلى دراسة  -

 .الحاجة إلى التقييـ المالي لممخاطر المالية باستخداـ القيمة الاقتصادية المضافة -

 الحاجة إلى تحميؿ المخاطر المالية باستخداـ القيمة الاقتصادية المضافة. -

ات الرقابية فضلًا عف أنيا تساعد الجي ،أنيا تساىـ في تقييـ الأداء المالي لمبنوؾ التجارية -

 ىاواستقرار  البنوؾيـ في دعـ في معرفة أوضاع تمؾ البنوؾ، وبما يمكنيا مف اتخاذ قرارات تس

 وحمايتيا مف المخاطر واستقرارىا؛ بما يعود بالأثر الايجابي عمى الاقتصاد اليمني. 

مف  إبراز الطرؽ والأساليب الحديثة في تقييـ أداء البنوؾ التجارية في الجميورية اليمنية -

 .خلاؿ نموذج القيمة الاقتصادية المضافة

  مجاؿ البحث المحاسبي والمصرفي.آفاؽ جديدة لمباحثيف والميتميف في  تسيـ في فتح -

 منيج الدراسة: 5-1-1

اعتمدت الدراسة المنيج الوصفي التحميمي بجانبييا النظري والتطبيقي، حيث تـ جمع البيانات 

والدارسات المتوفرة في المراجع، والدوريات المتاحة في المحركات  مف الكتب، والأبحاث،الثانوية 

البحثية في شبكة الإنترنت، أو المتوفرة في المكتبات في الجامعات اليمنية، والمركز الوطني 

الأولية فقد تـ جمعيا مف التقارير المالية لمبنوؾ التجارية اليمنية، التي تمثؿ  لممعمومات، أما البيانات

  فضلاً عن تقارٌر البنك المركزي الٌمنً. ،ـ2114 – 2116الممتدة مف اسة، لمفترة عينة الدر 
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 متغيرات الدراسة: 6-1-1
الاعتماد لييا في صياغة مشكمة الدراسة، فضلًا عف إتمثؿ الدراسات السابقة أساساً تـ الاستناد 

 ؛المستقمة المحددة بالمخاطر الماليةعمييا في تحديد أبعاد ومتغيرات الدراسة، التي تمثمت بالمتغيرات 

أما المتغير التابع  مخاطر السٌولة، مخاطر الائتمان، مخاطر رأس المال، مخاطر سعر الصرف،

 مخطط أنموذج الدراسة الآتي: في ىو موضح كما ،فحدد بالأداء مقاساً بالقيمة الاقتصادية المضافة

 المتغير التابع                  المتغيرات المستقمة                           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( النموذج المعرفي لمدراسة.1شكؿ رقـ )

 :الإجرائية التعريفات 7-1-1
 :المخاطر المالية  

الأداء المالي لممصارؼ، وتكوف نتيجة الشعور بعدـ  فيمجموعة مف المخاطر التي تؤثر  ىي

 .النتائج المتوقع حصوليا أو عدـ حصوليا في المستقبؿباليقيف 

 مخاطر السيولة

 
 الائتمانمخاطر 

 كفاية رأس المالمخاطر 
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 السيولة: مخاطر  

 سحوبات المفاجئة، أو عدم قدرته علىمعدم قدرة البنك على مواجهة البتتمثؿ مخاطر السيولة 

  .مقابلة الطلبات النقدٌة، أو عدم القدرة على تسدٌد الالتزامات فً مواعٌدها، بشكل فوري
 الائتمان: مخاطر 

عدم القدرة الكلٌة أو الجزئٌة للمدٌن عن الوفاء بجزء أو  احتمالات عف الائتمانية المخاطر تنشأ

سواء خطر عدم التسدٌد  ؛الأمر الذي ٌشكل بالنسبة للبنك خطر حسب الحالة التزاماته؛عن الكل من 

 .خطر التجمٌد أم

 المال: رأس كفاية مخاطر 

 مدى وعمى أنواعيا بكافة الاستثمار مخاطر مواجية عمى البنؾ قدرة مدىب المخاطر هذهتتثمؿ 

 بالودائع. المساس دوف الاستثمار خسائر الممموؾ )حقوؽ الممكية( لمقابمة الماؿ رأس كفاية

 الصرف: سعر مخاطر 

نتيجة التقمبات أو التغيرات العكسية المحتممة في أسعار صرؼ العملات أو  المخاطر ىذه تظير

ينتج عف عممية سعر الصرؼ العديد مف  فضلًا عمافي المراكز المحتفظ بيا مف تمؾ العملات، 

 عمى سواء. وعمى المستثمريفالمخاطر تؤثر عمى البنؾ 

  المالي: الأداء 

تتطابؽ مع الخطط والأىداؼ المرسومة؛ بمعنى انو:  التيىو قدرة البنؾ عمى تحقيؽ النتائج 

 المتعمؽ بالبنؾ. المالي لمنشاط اً مع والفاعمية الكفاءة

 المضافة الاقتصادية القيمة: 

 الضرائب مطروحاً  بعد ًلالتشغٌ الربح صافً اهبأن رٌاضٌاً  وٌعبر عنها المالً، للأداء مقٌاس هً

 الثمف ناقصاً  الضريبة بعد العمميات ربح صافي .المال كلفة رأسفً  ال الم رأس ضرب حاصل همن

  .المستثمرة الأمواؿ لكؿ البديمة الفرصة المناسب لتكمفة
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 فرضيات الدراسة: 8-1-1

 راسةتمت صياغة فرضيات الد ؛في ضوء تساؤلات الدراسة، والأىداؼ التي تسعى إلى تحقيقيا

 عمى النحو الآتي:

 ؛ لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية حول مستوى المخاطر المالية في البنوك التجارية اليمنية

   وتتفرع عنيا الفرضيات الفرعية، الآتية:

 لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية حوؿ مستوى مخاطر السيولة في البنوؾ التجارية اليمنية.  -
 إحصائية حوؿ مستوى مخاطر الائتماف في البنوؾ التجارية اليمنية.لا توجد فروؽ ذات دلالة   -
 لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية حوؿ مستوى مخاطر رأس الماؿ في البنوؾ التجارية اليمنية. -
لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية حوؿ مستوى مخاطر سعر الصرؼ في البنوؾ التجارية  -

 اليمنية.
 صائية حول التقييم المالي للأداء عمى اساس القيمة الاقتصادية لا توجد فروق ذات دلالة إح

 في البنوك التجارية اليمنية. المضافة

  باستخدام  الأداء فروق ذات دلالة إحصائية حول تحميل أثر المخاطر المالية عمىلا توجد

  الفرعية الآتية:وتتفرع عنيا الفرضيات المضافة في البنوك التجارية اليمنية؛  الاقتصادية القيمة

باستخداـ  الأداء لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية حوؿ تحميؿ أثر مخاطر السيولة عمى  -
 المضافة. الاقتصادية القيمة

باستخداـ  الأداء لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية حوؿ تحميؿ أثر مخاطر الائتماف عمى  -
 المضافة. الاقتصاديةالقيمة 

باستخداـ  الأداء لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية حوؿ تحميؿ أثر مخاطر رأس الماؿ عمى  -
 المضافة. الاقتصاديةالقيمة 

 الأداء لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية حوؿ تحميؿ أثر مخاطر سعر الصرؼ عمى  -
 مضافة.ال الاقتصاديةباستخداـ القيمة 
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 حدود الدراسة: 9-1-1

 في الحدود الأساسية الآتية: تتمثؿ حدود الدراسة

 ولـ تشمؿ البنوؾ الإسلامية.، اليمنية فقطتشمؿ البنوؾ التجارية  الحدود المكانية:

، ولم تشمل ـ2114 – 2116تتـ الدراسة خلاؿ الفترة الزمنية الممتدة مف عاـ  الحدود الزمنية:

الفترة التالٌة فترة خاصة  ت منتمر به البلاد جعل التًم؛ نظراً لأن الظرف 2114الفترة التالٌة للعام 

 لها وضع استثنائً.

: مخاطر السٌولة، الآتٌةتمثلت الحدود الموضوعٌة بالمخاطر المالٌة  الحدود الموضوعية:

مخاطر الائتمان، مخاطر رأس المال، مخاطر سعر الصرف، ولم تقتصر على المخاطر الأخرى، 

حد مقاٌٌس أ مضافة فقط؛ فً قٌاس الأداء بوصفهالاقتصادٌة الاعتماد مقٌاس القٌمة فضلاً عن 

 سلسلة القٌمة المضافة.
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 الدراسات العربية.    1-2-1

 الدراسات الأجنبية.    2-2-1

 ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة.   2-1- 3
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 أىمية توضح التي الأجنبية أو العربية السابقة الدراسات لأىـ اً موجز  اً عرض يأتي فيما نورد

 الموضوع:

 الدراسات العربية:  1-2-1

بعنوان: أثر المخاطر المصرفية في كفاية رأس  ،(م2117)السوق، وخمف، ومعلا، دراسة  -1

 .بيبموس التجاري بنكعمى  حالة دراسة المال في المصارف التجارية الخاصة،

التعرؼ إلى أثر المخاطر المصرفية، والمتمثمة بػ )مخاطر رأس الماؿ، مخاطر إلى  ىدفت

الفترة  الائتماف، مخاطر التشغيؿ، مخاطر السيولة(، في كفاية رأس الماؿ في مصرؼ بيبموس، خلاؿ

 .(ـ2114- ـ2119)

 :نتائجيا أىـ مف وكاف

)مخاطر رأس الماؿ، مخاطر الائتماف،  بيف إحصائية دلالة وذات طردية علاقةوجود  -

  مخاطر السيولة(، وكفاية رأس الماؿ.

 .وكفاية رأس الماؿ مخاطر التشغيؿ بيف اً إحصائي دالةغير ية طرد علاقةوجود  -

 بعنوان: أثر المخاطر المالية عمى الأداء المالي لمبنوك التجارية، (م2117)دراسة وىدان،  -2

 .الماليعمى البنوك التجارية المدرجة في سوق عمان  حالة دراسة

إلى بياف أثر المخاطر المالية عمى الأداء لمبنوؾ التجارية، مف خلاؿ دراسة المخاطر  ىدفت 

الآتية: )مخاطر الأتماف، مخاطر سعر الفائدة، مخاطر السيولة، مخاطر كفاية رأس الماؿ(، كما 

الآتية )العائد عمى الاصوؿ، العائد عمى الممكية، العائد عمى عبرة عف الأداء المالي بالمؤشرات 

 السيـ، معدؿ دوراف السيـ(.

 :نتائجيا أىـ مف وكاف 
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إف مخاطر الائتماف، ومخاطر كفاية رأس الماؿ ىي الاكثر تأثيراً عمى الاداء المالي لمبنوؾ  -

 التجارية.

ى الأداء المالي لمبنوؾ إف مخاطر السيولة، ومخاطر الفائدة لا تؤثراف بشكؿ كبير عم -

 التجارية؛ كونيا تخضع لضوابط، وقوانيف لجنة )بازؿ( الممزمة مف قبؿ البنؾ المركزي.

 مؤشرات مقابل المضافة الاقتصادية القيمة مؤشر قدرة بعنوان: (،م2115)لولو،  دراسة -3

 .الإسلامية الجامعة للأسيم. السوقية القيمة في التغير تفسير عمى التقميدية الأداء

 أداء بوصفيا مؤشر (EVA) المضافة الاقتصادية القيمة مؤشر بيف العلاقة تحميؿ إلى ىدفت

 فمسطيف بورصة في الأسيـ لأسعار السوقية القيـ وبيف جية، مف التقميدية الأداء ومؤشرات حديث،

 .الأسيـ لأسعار السوقية القيـ في التغير تفسير عمى قدرة أكثر أييما واختبار، أخرى جية مف

 :نتائجيا أىـ مف وكاف

 السوقية القيـ في لمتغير عالية تفسيرية بقدرة يتمتع المضافة الاقتصادية القيمة مؤشر إف -

 .ذلؾ في الممكية حقوؽ عمى العائد معدؿ عمى ويتفوؽ، الأسيـ لأسعار

 معدؿ يميو ثـ الأداء، مؤشرات بيف تفسيرية قدرة أعمى يمتمؾ الواحد السيـ ربحية إف مؤشر -

 .المضافة الاقتصادية القيمة مؤشر ثـ الأصوؿ، عمى العائد

 .السيـ لأسعار السوقية القيمة لتفسير نموذج أفضؿ مجتمعة التقميدية الأداء إف مؤشرات -

 القيمة مؤشر باستخدام المالي الأداء قياس بعنوان: م(،2115)، عمارة بنو  صيفي،دراسة  -4

 المضافة. الاقتصادية

 مف المالي الأداء قياس عمى المضافة الاقتصادية القيمة مؤشر قدرة مدى تحديد إلى ىدفت

 للأداء التقميدية المحاسبية بالمؤشرات مقارنة وذلؾ الأسيـ؛ عوائد تفسير عمى قدرتيا تحديد خلاؿ

 .المضافة السوقية القيمة مؤشر جانب إلى المالي
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 :نتائجيا أىـ مف وكاف

 باستثناء التقميدية المحاسبية والمؤشرات السيـ عمى العائد بيف إحصائية دلالة وجود عدـ -

 .الممكية حقوؽ عمى العائد مؤشر

 عمى والقدرة المضافة الاقتصادية والقيمة السيـ عمى العائد بيف إحصائية دلالة وجود عدـ -

 القيمة مؤشر أف إلى توصمت الدراسات مف العديد أف الأسيـ، عمى الرغـ مف عوائد تفسير

 .بيا والتنبؤ الأسيـ عوائد تفسير عمى كبيرة قدرة لو المضافة الاقتصادية

 وىذا، المؤشرات بجميع مقارنة الأسيـ عوائد تفسير عمى أكبر قدرة المضافة السوقية لمقيمة -

 عمى يتفوؽ المؤشر ىذا أف كما، السيـ عمى العائد وبيف بينيا الارتباط درجة إلى يعود

 .الأسيـ عوائد تفسير في المضافة الاقتصادية القيمة فييا بما كافة المؤشرات

 تقييم في المضافة الاقتصادية القيمة مؤشر بعنوان: مساىمة(، 2114)مراد،  ابن دراسة -5

  بالجزائر. الخاص القطاع لمؤسسات المالي الأداء

 المالي الأداء تقييـ المضافة، في الاقتصادية القيمة مؤشر مساىمة مدى قياس إلى ىدفت

 بالمقارنة والمشروبات، لمعصائر( NGA Rouiba مؤسسة حالة دراسة) الخاص القطاع لمؤسسات

 .التقميدية المؤشرات باقي مع

 :إلييا توصمت التي النتائج أىـ وكانت

 أبرزىا أف مف التقميدية المؤشرات وباقي المضافة الاقتصادية القيمة مؤشر بيف اختلاؼ وجود -

 .الحسباف في رأس الماؿ تكمفة تأخذ لا التقميدية المؤشرات

 .المضافة السوقية القيمة وبيف المبيعات عمى العائد مؤشر بيف طردية علاقة وجود -

 .تفسيرية بقدرة المضافة السوقية والقيمة المضافة الاقتصادية القيمة بيف قوية علاقة وجود -

  .المضافة السوقية والقيمة (ROA & ROE) بيف إحصائية دلالة ذات علاقة لا توجد  -
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 الأداء تقييم في المضافة الاقتصادية القيمة مدخل استخدام بعنوان: (،2114حال، ) دراسة -6

 لمشركات. المحاسبي

 الاقتصادية القيمة لمقياس التحوؿ التقميدية، ودوافع الأداء مقاييس قصور مناقشة إلى ىدفت

 تقييـ في المضافة الاقتصادية القيمة نموذج استخداـ فعالية عمى الضوء تركيز جانب المضافة، إلى

 مقياس تطبيؽ فعالية مدى اختبار الشركة، فضلًا عف قيمة لمشركات، وتحسيف المحاسبي الأداء

 .المعمومات تكنموجيا قطاع في المصرية الأعماؿ شركات أداء تقييـ في المضافة الاقتصادية القيمة

 :الدراسة إلييا توصمت التي النتائج أىـ وكانت

 عمى سمباً  انعكس ما الشركات؛ أداء وتقييـ قياس في التقميدية الأداء مقاييس قصور -

 .الشركات ونمو استمرارية

 التي المالية الانييارات سمسمة بعد وخاصة المضافة الاقتصادية القيمة بمدخؿ الاىتماـ تزايد -

 .الماضييف العقديف خلاؿ العالـ دوؿ شركات مف كثير في حدثت

 المحاسبي. للأداء بوصفيا مقياساً  المضافة الاقتصادية القيمة بمدخؿ الاىتماـ تزايد -

بعنوان: أثر مخاطر سعر الصرف عمى أداء محفظة الأوراق م(، 2112)خرباش، دراسة  -7

 .المالية ببورصة عمان والسعودية

 في المالية الأوراؽ محفظة أداء عمى الصرؼ سعر مخاطر إلى التعرؼ إلى أثر ىدفت

 الأوراؽ محافظ إدارة مجاؿ في الحديثة النظريات تطبيؽ إمكانية دراسةو  السعودية،و  عماف بورصتي

 المخاطر مف يعد الذي الصرؼ سعر مخاطر في تدني الدولي التنويع أىمية إبرازفضلًا عف  المالية،

  .العوائد مف مستوى معيف عند المحفظة تكويف في الداخمة المالية الأصوؿ ليا تتعرض التي النظامية

 :نتائجيا أىـ مف وكاف
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 فيما الارتباط معاملات وكذا المحفظة تكويف في الداخمة المالية الأوراؽ عدد مف كلاً  إف -

 النظامية( مخاطر سعر المخاطر تدني في تسيـ ،الدولي التنويع فضلًا عف استراتيجية ،بينيا

 العوائد. مف مقبوؿ تحقيؽ مستوى مع ليا مستوى أدنى إلى) الصرؼ

 المخاطر الناجمة عف تقمبات أسعار الصرؼ تؤثر عمى أداء محفظة الأوراؽ المالية. إف -

 التغيير تفسير عمى قدرة أكثر أييما بعنوان:(، 2111العمارنة، )و الكيلاني، و ، قدومي دراسة -8

  التقميدية. الأداء معايير أم EVA الاقتصادية القيمة أىي للأسيم السوقية القيم في

 لتقييـ التقميدية الطرؽ أـ المضافة الاقتصادية القيمة استخداـ) قدرة أكثر أييما معرفة إلى ىدفت

 وعائد، التشغيمي النقدي والتدفؽ، الممكية حقوؽ عمى والعائد، الأصوؿ عمى العائد في متمثمة الأداء

 متغيراً  بوصفيا للأسيـ السوقية القيـ في التغير تفسير في( مستقمة متغيرات بوصفيا الواحد السيـ

 .المالية للأوراؽ عماف بورصة في مدرج عامة مساىمة شركة 41 مف مكونة لعينة تابعاً 

 :نتائجيا أىـ وكاف

 لمتغير المضافة الاقتصادية القيمة مف أعمى تفسيرية قدرة ليا التقميدية؛ الأداء تقييـ طرؽ أف -

 .للأسيـ السوقية القيـ في

 .التقميدية الأداء بمعايير قوية بعلاقة ترتبط للأسيـ السوقية القيـ أف -

 دراسة بعنوان: أثر المخاطر المصرفية عمى ربحية البنوك التجارية،( 2111العزكي، )دراسة  -9

 .اليمنيةعمى البنوك التجارية  حالة

إلى التعرؼ إلى أثر المخاطر المصرفية، والمتمثمة بػ )مخاطر كفاية رأس الماؿ،  ىدفت 

 السيولة، مخاطر الائتماف(، عمى ربحية البنوؾ التجارية اليمنية، خلاؿمخاطر سعر الفائدة، مخاطر 

 .(ـ2118- ـ1999) الفترة
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 :نتائجيا أىـ مف وكاف 

وجود أثر لممخاطر المصرفية عمى ربحية المصارؼ التجارية اليمنية عمى مستوى كؿ  -

 مصرؼ عمى حده، وعمى مستوى المصارؼ مجتمعة وبنسب متفاوتة.

أنو لا يوجد أثر لمخاطر رأس الماؿ عمى ربحية المصارؼ اليمنية الأخرى، أظيرت الدراسة،  -

أما مخاطر الأتماف فإف انخفاضيا يؤدي إلى زيادة ربحية بعض المصارؼ ضمف العينة، 

 وزيادتيا تزيد الربحية لدى البعض الاخر.

ة عمى يوجد أثر عمى مستوى البنوؾ التجارية مجتمعة لمخاطر السيولة ومخاطر سعر الفائد -

 ربحيتيا، بينما لا يوجد أثر لممخاطر المصرفية الأخرى عمى ربحية البنوؾ.

نموذج مقترح لقياس وتحميل أثر طرق  بعنوان ،م(2117)دراسة العشماوي، وحردان،  -11

عمى البنوك التجارية المدرجة في سوق عمان  حالة دراسة السوقية،القيمة  الأداء عمى تقييم

 .المالي

 EVAأثر كؿ مف المؤشرات المحاسبية ومؤشر القيمة الاقتصادية المضافة  دراسة إلى ىدفت 

 البنوؾ بمايمكف مف خلالو تقييـ أداء ىذه  ؛وذلؾ لبناء نموذج ،عمى القيمة السوقية لمبنوؾ التجارية

 البنوؾ. ومف ثـ التأثير عمى أسعار أسيـ ىذه  الاستثمارية،لى تحسيف القرارات إيؤدي 

 :نتائجيا أىـ مف وكاف

عمى القيمة  EVAوجود تأثير لممؤشرات المحاسبية ومؤشر القيمة الاقتصادية المضافة  -

منفردة عمى  الى عدـ قدرة ىذه المؤشرات كذلؾالا أنيا توصمت  التجارية،السوقية لمبنوؾ 

 لمبنوؾ.تفسير التغير في القيمة السوقية 

  EVAاسبية والقيمة الاقتصادية المضافةبينت النتائج تفاوت القدرة التفسيرية لممؤشرات المح -

 التجارية.تفسير التغير في القيمة السوقية لمبنوؾ  عمى
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 مكممة كأداة المضافة الاقتصادية القيمة لنموذج دراسة بعنوان:، م(2117)، عمي دراسة -11

  لاحتسابيا. المقترحة والتعديلات الصناعية الشركات أداء تقويم لأدوات

 جانب المضافة، إلى الاقتصادية القيمة ومؤشر لمفيوـ الاقتصادية الميزة تحميؿ إلى ىدفت

 .المساىمة الصناعية والشركات المشاريع في المستخدمة التقميدية المحاسبية المعايير دراسة

 :نتائجيا أىـ مف وكاف

 طردية علاقة ىناؾ كانت إذ المالي؛ لمقياس الأساسي المدخؿ تشكؿ الاقتصادية القيمة إف -

 .الأسيـ أسعار وارتفاع المضافة الاقتصادية القيمة بيف

 أداء عمى التفوؽ إلى أداؤىا يميؿ العالية المضافة الاقتصادية القيمة عوائد ذات الوحدات إف -

 .السوقية القطاعات

 ليا، ومف ثـ المضافة الاقتصادية القيمة تغير إلى يرجع الوحدة قيمة في تغير أي حدوث إف -

 أسيميا وعوائد الوحدة قيمة تغيرات تفسير في المضافة الاقتصادية القيمة استخداـ يمكف

 .التقميدية المحاسبية المقاييس مف أفضؿ بصورة
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 الدراسات الأجنبية:     2-2-1

 -عمى النحو الآتي:  نعرضيا، حوؿ الموضوع الأجنبية الدراسات مف عدد رصد تـ

 :بعنوان( Aslam & et al ،2115) دراسة -1

Comparison of traditional and Modern Performance Instruments on 

Selected Companies from Pakistan. 

 باكستان. في مختارة شركات عمى والحديثة التقميدية الأداء مقاييس بين مقارنة

 القيمة باستخداـ المالية للأوراؽ كراتشي بورصة في المدرجة الشركات أداء دراسة إلى ىدفت

 في صناعية قطاعات سبعة أداء لتقييـ ؛MVA المضافة السوقية والقيمة ،EVA المضافة الاقتصادية

، التشغيمي النقدي التدفؽ استخداـ جانب إلى المضافة الاقتصادية القيمة استخداـ تـ باكستاف؛ حيث

 تـ ، كماROE الممكية حقوؽ عمى والعائد الصافي الضريبة، الدخؿ بعد التشغيمية الأرباح صافي

 في قطاعات سبعة مف شركة 35 مف المؤلفة المقطعية لمبيانات المجمع الانحدار نموذج استخداـ

 .ـ2113&  2112 عامي خلاؿ باكستاف

 نتائجيا: أىـ مف وكاف

 بالمؤشرات مقارنة المضافة السوقية والقيمة المضافة القيمة بيف ضعيفة ارتباط علاقات وجود

 التقميدية المالية المؤشرات تستخدـ باكستاف في العاممة الشركات معظـ أف كما، المستخدمة التقميدية

 التقميدية الأداء مقاييس مع المضافة الاقتصادية القيمة نموذج استخداـ أف الأداء، غير تقييـ في

 .التابع المتغير تفسير في حيوياً  دوراً  أظير، الأداء تقييـ مجتمعة في

 :بعنوان( Hddad ،f ،2112) دراسة -2
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Relationship between Economics Value Added and Stock Returns. 

(Evidence from Jordanian Banks).  

 البنوك عمى تطبيقية )دراسة الأسيم. وعوائد المضافة الاقتصادية القيمة بين العلاقة

 الأردنية(.

 عمى والعائد ROA الأصوؿ عمى والعائد EVA الاقتصادية القيمة بيف العلاقة قياس إلى ىدفت

 ابوصفي الأسيـ مستقمة، وعوائد متغيرات بوصفيا رأس الماؿ كفاية ونسبة ROE المساىميف حقوؽ

-2111) المدة خلاؿ عماف بورصة في مدرجاً  بنكاً  15 مف الدراسة عينة متغيراً تابعاً، وتكونت

 .المقطعية لمبيانات المجمع الانحدار نموذج الدراسة واستخدمت ،(ـ2119

  :نتائجيا أىـ مف وكاف

 الأسيـ، في وعوائد المضافة الاقتصادية القيمة بيف إحصائية دلالة ذات إيجابية علاقة وجود

 حقوؽ عمى والعائد الأصوؿ عمى العائد نسبة بيف ضعيفة علاقة وجود إلى الدراسة أشارت حيف

 .الأسيـ عوائد مع رأس الماؿ وكفاية المساىميف

 :بعنوان( MBUBI AMOS MBITHI, 2009) دراسة -3

The effect of foreign exchange rates on the financial performance 

of firms listed at the Nairobi securities exchange. 

أثر أسعار صرف العملات الأجنبية عمى الأداء المالي لمشركات المدرجة بسوق نيروبي 

 للأوراق المالية.

تأثير التغيرات بأسعار صرؼ العملات الأجنبية عمى الأداء المالي لمشركات  إلى دراسة ىدفت

المدرجة بسوؽ نيروبي للأوراؽ المالية، فضلًا عف التعرؼ إلى أثر مخاطر سعر الفائدة عمى 
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 2112، خلاؿ الفترة 46الشركات المدرجة بسوؽ نيروبي للأوراؽ المالية، وكاف عدد مجتمع الدراسة 

– 2112. 

 نتائجيا: أىـ مف وكاف

الأداء المالي لمشركات المدرجة بسوؽ نيروبي يتأثر بتقمبات أسعار صرؼ العملات  إف 

الأجنبية المتداولة؛ حيث بينت الدراسة أف لو تأثير عمى تكاليؼ الاستيراد والحسابات الدائنة وصافي 

 لمالية.الدخؿ وكذلؾ الصادرات السنوية لدى الشركات المدرجة بسوؽ نيروبي للأوراؽ ا

 :بعنوان( Shil ،N ،2119) دراسة -4

Performance Measures: An Application of Economics Value 

Added. 

 المضافة. الاقتصادية لمقيمة تطبيقية دراسة: الأداء مقاييس

نشأتيا، تعريفيا،  حيث مف المضافة الاقتصادية القيمة لنموذج النظري الأساس إلى شرح ىدفت

 مقاييس إلى التقميدية الأداء مقاييس مف الانتقاؿ احتسابيا، وضرورة عند المقترحة التعديلاتمجاليا، 

 .القيمة أساس عمى الأداء

 :نتائجيا أىـ مف وكاف

 مف حجماً  شيد الذي الأعماؿ عالـ في ميمة مكانة المضافة الاقتصادية القيمة اتخذت -

 الحقيقية الأرباح قياس ىي المضافة الاقتصادية القيمة لنموذج الأساسية منيا، والفكرة الاستفادة

 لقياس رأس الماؿ تكمفة وطرح، الاقتصادي الربح إلى المحاسبي الربح تحويؿ خلاؿ مف لمشركة

 .لأصحابيا الشركة تنتجيا التي الإضافية الاقتصادية القيمة

 :بعنوان( مFranker ،G ،2116) دراسة -5
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Using Economic Value Added (EVA) to Measure and Improve bank 

Performance. 

 المصرف. أداء وتحسين قياس في المضافة الاقتصادية القيمة استخدام

بوصفو أداة  المضافة الاقتصادية القيمة نموذج بإدخاؿ لممصارؼ المالي الأداء تقييـ إلى ىدفت

 اليدؼ ـ، ولتحقيؽ1994 عاـ منذ المتحدة الولايات في المصرفي القطاع في استخداميا تـ حديثة

 الاقتصادية القيمة مؤشر باستخداـ وذلؾ(، ABC) لمبنؾ المالية البيانات استخداـ الدراسة تضمنت

 قروضيا مف جزء لتوريؽ الإدارة قرارات تغيير في ثـ ومف، ذلؾ وأثر الأداء ىذا تقييـ في المضافة

 .رأس الماؿ كفاية وتحسيف

 ميمة أداة يكوف أف EVA المضافة الاقتصادية القيمة لنموذج يمكف إنو :نتائجيا أىـ مف وكاف

 المصرؼ مساىمي مصمحة اتخاذ خلاؿ والمصرفي، مف المالي الأداء وتحسيف قياس في لممصرفييف

 .الأخرى التقميدية الأداء مؤشرات عمى فقط اعتمدت لو فيما مختمفة أخرى قرارات جانب إلى

 

 الحالية عن الدراسات السابقة:ما يميز الدراسة   2-1- 3

 عمى الدراسات السابقة: التعقيب 

موضوع المخاطر المحاسبية وتقييميا وفقاً لمؤشرات مختمفة  السابقة الدراسات مف العديد تناولت

 المضافة، بوصفيا الاقتصادية القيمة المالي التقميدي، أـ مؤشر نموذج الأداء تقييـ سواء مؤشرات

 عمى قدرتو وتحديد النموذج ىذا تحميؿ خلاؿ مف وذلؾ، الحديثة الاقتصادي الأداء تقييـ مؤشرات

 المالية الأداء تقييـ مؤشرات مع النموذج ىذا وعوائدىا، ومقارنة للأسيـ السوقية القيمة تغيرات تفسير

 في وغيرىا، وذلؾ النقدية الممكية، والتدفقات حقوؽ عمى والعائد الأصوؿ عمى العائد التقميدية؛ مثؿ

 المالي الوضع لبياف الأحدث والأقدر المخاطر المحتممة، و تحديد المؤشر لتحديد منيا محاولة
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 للأسيـ السوقية القيمة في تأثيره مدى وتحديد، جية مف الأسيـ حممة ثروة ، وتعظيـلمشركات

 القطاعات مف العديد في الدراسات ىذه طبقت جية، وقد مف بيا التنبؤ عمى قدرتو وعوائدىا، ومدى

 مف بينيا فيما اختمفت قد الدراسات ىذه أف بالذكر العالـ، والجدير أنحاء مختمؼ في الاقتصادية

 .المحيطة بيا الظروؼ لاختلاؼ نظرا طبيعي؛ أمر وىو ليا توصمت التي النتائج حيث

 :ما يميز ىذه الدراسة عن سابقاتيا 

خلاؿ تحديد أىـ المخاطر المحاسبية  مف السابقة لمدراسات استكمالاً  الدراسة ىذه جاءت لقد

 النموذج ىذا تحميؿ خلاؿ المضافة، مف الاقتصادية القيمة وقياسيا وتقييميا وفقاً لمؤشر نموذج

 عف الدراسة ىذه تتميز الأداء المالي، وبذلؾ في الحاصمة التغيرات تفسير عمى قدرتو مدى وتحديد

 سابقاتيا بالآتي: 

مف حيث نوع المصارؼ المشمولة في الدراسة،  ياوظروف عينة الدراسةبيئة اختلاؼ  -

 اليمنية. التجارية المصارؼ ىو الدراسة مجتمع أف وذلؾ

 .الدراسات السابقةاختلاؼ المتغيرات المستقمة والتابعة التي تتضمنيا  -

الذي يعتمد عمى بيانات مالية فعمية مستخمصة مف القوائـ  الاختباريأنيا مف النوع  -

لمبنوؾ التجارية اليمنية؛ ما تعطي النتائج  المعتمدة مف تقرير المحاسب القانونيالمالية 

المستخمصة منيا مصداقية أكثر؛ تتجاوز تمؾ التي توفرىا الدراسات الأخرى القائمة عمى 

 المنيج الوصفي باستخداـ الاستبانة.

بوصفو  المضافة الاقتصادية القيمة لمبنوؾ التجارية اليمنية؛ بمؤشر المالي الأداء قياسيا -

الية وتقارير حديث؛ مف خلاؿ القياـ بتجييز البيانات المناسبة مف التقارير الم أداء مؤشر

 الاقتصادية بما يتناسب ونموذج القيمة اللازمةجراء التعديلات مراجعي الحسابات، وا  

 المضافة.



 

 

 

 

 

 

 نهذراست انُظري الإطبر: انثبَي انفصم  -9  

 .انًخبطر انًبنيت في انقطبع انًصرفي: الأول انًبحث 0-9

 انقيًت ًَورج ببستخذاو انًبني تقييى الأداء :انثبَي انًبحث 9-9

 (.EVA) انًضبفت الاقتصبديت
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 مقدمة: 

إف التطور الكبير الذي يشيده العالـ اليوـ في كافة المجالات والأنشطة الإنسانية والتطبيقية ومنيا 

الكبير وخاصة قطاع البنوؾ التجارية الاستفادة القصوى مف التطور عمييا  استوجبقطاع المصارؼ 

ـ سواء لممجتمع أ ،وتنوعيا والمتسارع في استخداـ كافة الوسائؿ المتقدمة لزيادة الخدمات التي تقدميا

بما يجعميا تحقؽ   ،أصوليا وخصومياإدارة  فيالعمميات المصرفية لى تعقد إما أدى  ؛لاقتصاد البمد

في  التي تتحكـ بالديناميكيةتعمؿ في بيئة تتسـ كونيا  ؛رضية  بأقؿ قدر ممكف مف المخاطرةعوائد م

 .تحقيقوا أمر مف الصعب ىذو  ،متغيراتال كؿ

لى وجود عدد ىائؿ مف  كما أدت تمؾ التطورات إلى وجود تأثير في جانب الأداء المالي، وا 

وقد كانت التطورات والمستجدات تزيد  ،المخاطر المالية التي لازمت العمؿ المصرفي مذ بدايتو

لمخسارة  ضفقط عمى مجاؿ حالات التعر  ةحيث كانت المخاطر مقصور  ؛باستمرار مف المخاطر

عماؿ أخطار المسؤولية، والأخطار الشخصية، ومع توسع الأو التي تتضمف أخطار الممتمكات، البحتة، 

واضطراب الأسواؽ  ،بتقمّب الأسعار الواقع الحالي لمسوؽ، الذي يتميز ضمفوالبرامج المصرفية 

وحدوث الأزمة المالية، ومف ىنا تأتي أىمية اكتشاؼ المخاطر المالية التي تؤثر عمى أداء المالية، 

 ربطلمبنؾ، والعمؿ عمى  داءفضؿ أأ إلى التوصؿ أجؿ مفالبنوؾ، وذلؾ لمعمؿ عمى احتوائيا وتقييميا، 

 (.49، 2114تقبمي)حاؿ، بالأداء المالي المس الحاليدائو المالي أ

  تي:تسميط الضوء في ىذ الفصؿ عمى الآ يتـ ،سبؽ ما عمى وبناءً 

 .المخاطر المالية في القطاع المصرفيالأوؿ:  المبحث

 (.EVA) المضافة الاقتصادية القيمة نموذج تقييـ الأداء باستخداـالثاني:  المبحث
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 في انقطبع انًصرفيانًخبطر انًبنيت  -0-9

 ،؛ في بيئة الأعماؿ التنافسيةمف المخاطر العديد_نتيجة قياميا بوظائفيا  _البنوؾ التجاريةتواجو 

 ومنيا ما، مخاطرىا وزاد مفر عمييا سمبا ثمنيا ما أ ،فرضت عمى البنوؾ التجارية العديد مف التغييرات

لأعماليا محفوفاً وحجميا؛ الامر الذي جعؿ ممارسة البنوؾ عوائدىا  وزاد مفعمييا إيجابا  أثر

 بالمخاطر.

يا في التحكـ تبقدر  ية اليمنية ليست استثناء_ مرىوفنجاح البنوؾ _ والبنوؾ التجار  وعميو؛ فإف

 والسيطرة عمى المخاطر المالية.

 ، المفيوـفي القطاع المصرفي  المالية لممخاطر النظرية المفاىيـ يتناوؿ المبحث فإف ىذا ؛وبيذا

  .والطبيعة وأنواعيا

 مفيوم المخاطر: -1-1-2

حياتو النفسية او المادية  ضبأنو كؿ ما يعر -عند الإنساف بصفة شائعة -لقد ارتبط مفيوـ الخطر 

 .سواء كانت مخاطر معنوية أـ مادية

أو حالة معنوية أو نفسية تلازـ الشخص عند اتخاذ القرارات  ظاىرة-ىي وفقاً لأحد الكتاب : المخاطرة

، وما يترتب عمييا مف ظيور حالات الشؾ أو الخوؼ أو عدـ التأكد مف نتائج تمؾ ةأثناء حياتو اليومي

 (.3، 2115معيف )بمعجوز، القرارات التي يتخذىا ىذا الشخص بالنسبة لموضوع 

أي  تجنبأف ظاىرة المخاطرة ىي الفرصة التي يمكف مف خلاليا مف خلاؿ ىذا التعريؼ نجد  

بؿ؛ نتيجة مف حالات الشؾ أو عدـ التأكد مف القرارات المستقأف يحدث في يمكف  ،حدث سمبي

 المتخذة.



 الإطار النظري للدراسة  الفصل الثانً    

 

 77‌

  المخاطر المالية: -2-1-2

تعد المخاطر المالية مف أىـ المخاطر التي تؤثر عمى المصارؼ التجارية وخاصة عمى الأداء المالي 

أثرىا ليا، وىنا سوؼ يتوقؼ البحث عند مفيوميا وطبيعتيا وأنواعيا، بغرض التمكف مف معرفة 

  المحاسبي بوصفيا مخاطر مالية عمى الأداء المالي.

 مفيوم المخاطر المالية: -1-2-1-2

المحددة أو  معدلات الفائدةمف  أو أكثرأنيا مخاطر حدوث تغيير مستقبمي عمى واحد ب تعرؼ

أو  العملات أسعارسعر صرؼ العممة الأجنبية أو مؤشر  السمعة أوعمى سعر الأداة المالية أو سعر 

 (.168ـ، 2116)عبد الحكيـ، وجار الله،  أو أي متغير آخر يائتمانمعامؿ الائتماف أو مؤشر 

 ايل مخطط وغير متوقعة غير خسائر إلى المصرؼ ضر يتع أف احتمالية عف أنيا عبارةب وتعرؼ

 (.162، 2117خروف، السوؽ، آ)نشاط معيف  أو استثمار مف المتوقع الإيراد في ذبتذب و

 المالية: المخاطر أىمية -2-2-1-2

فيو ينير الطريؽ أمامنا، ليكشؼ  طبيعة المخاطر وحجميا لو فوائده؛ مف المؤكد أف الوقوؼ عمى

عما إذا كانت تمؾ المخاطر في حجـ يتطمب التغطية ضده، أـ أف المخاطر مف حجـ تفوؽ فيو تكمفة 

 (. 81، 2114التغطية العائد المتوقع منيا )حاؿ، 

المالية وممحقاتيا مصدرا خصبا لممعمومات عف طبيعة المخاطر؛ فخطاب مجمس وتمثؿ القوائـ 

الإدارة إلى المساىميف عف أبرز المتغيرات، ىو مصدر ثري لتمؾ المعمومات، إلى جانب قائمة الدخؿ 

 والتكاليؼ المرتبطة بيا. المواردالتي تعطي معمومات عف تطور 

سة إلى الاىتماـ بيا لمعرفة أثرىا المحاسبي بوصفيا المخاطر المالية وأنواعيا موجو الدرا وتعد

 :، وفيما يأتي يمكننا التوقؼ عند أىـ ىذه المخاطرمخاطر مالية عمى الأداء المالي
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 :ةالمخاطر المالي انواع-1-2- 2- 3
 ىذه الدراسة بأىـ ىذه المخاطر التي ليا أثر عمى الأداء المالي وىي: اكتفت

 (.الصرؼمخاطر سعر _  رأس الماؿ كفاية _ مخاطر الائتماف)مخاطر السيولة _ مخاطر 

  السيولة: مخاطر -1-2- 2- 1-3
مدى قدرة البنؾ عمى الإيفاء بالتزاماتو وتمويؿ الزيادة في جانب الموجودات دوف تعني السيولة: 

الاضطرار إلى تسييؿ الموجودات بأسعار غير عادلة أو المجوء إلى مصادر أمواؿ ذات التكمفة العالية 

     (.117، 2115بوعبدلي، طبي، )

لبنؾ عمى مواجية السحوبات مخاطر السيولة بأنيا المخاطر التي تنشأ عف عدـ قدرة ا وتعرف 

 (.16، 2117المفاجئة عمى الودائع، أو عدـ قدرتو عمى مقابمة طمبات النقد مف المقترضيف )وىداف، 

 مف وغيرىا الودائع، مف المفاجئ السحب عف الناجمة المخاطر يمكف أف تعرؼ بأنيا كما  

لمواجية  قميمة، وبأسعار قصيرة، فترة في موجوداتو لبيع مضطرا البنؾ يجعؿ الذي البنؾ الأمر التزامات

 (.13، 2111شاىيف، صباح، )المفاجئ  السحب

أماـ عجز، لتمبية  المصرؼ البنؾ أووقوع أف خطر السيولة ىو يتضح  ؛ما سبؽ من خلال

نتيجة ، و أف الآراء قد تعددت واختمفت بشأف أسباب ظيور ىذه المخاطر؛ فقد تنشأ حاجات الزبائف

عمى مواجية السحوبات المفاجئة، أو عدـ قدرتو عمى مقابمة الطمبات النقدية، أو عدـ عدـ قدرة البنؾ 

بحيث  ؛مناسبعمى توظيؼ الأمواؿ بشكؿ  القدرة عمى تسديد الالتزامات في مواعيدىا، وعدـ القدرة

تكوف الاستخدامات عموما أكبر مف الموارد، كما تسيـ بعض العوامؿ الخارجية مثؿ الركود 

 ( .6، 2119زمات المالية أو السياسية في التعرض لمخاطر السيولة )نعيمة، الاقتصادي والأ
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 :خطر السيولةقياس 
حيث إف كؿ نوع مف المخاطر يجب أف ينظر  ؛إف العممية الثانية بعد تحديد المخاطر ىي قياسيا

المناسب الذي يتـ فيو  ويعد الوقت (ليذه المخاطر واحتمالية الحدوثمدتو  )حجمو،الثلاثة إليو بأبعاده 

 (.5، 2116المخاطر )مبارؾ،  لإدارةالقياس ذا أىمية بالنسبة 

 معرفة مخاطر السيولة مف خلاؿ المؤشرات الآتية: ويمكن

 )إجمالي القروض/ إجمالي الودائع(:الودائع أولًا: مؤشر إجمالي القروض إلى إجمالي 

ف (، وىي تدؿ عمى أنسبة )إجمالي القروض/ إجمالي الودائع خلاؿ مخاطر السيولة مف يتـ قياس

 ف ارتفاعأبمعنى والعكس بالعكس،  عائد البنؾرتفاع ىذه النسبة يعني ارتفاع مخاطر السيولة وارتفاع ا

عمى الدفع لأصحاب الودائع في أي لحظة البنؾ قدرة  لمبنؾ، وعدـمخاطر السيولة  ارتفاعىذه النسبة 

 مف المحظات. 

معرفة مخاطر السيولة في البنوؾ التجارية اليمنية ىو ما اعتمدت عميو الدراسة في  وىذا المؤشر

                                                                                      خلاؿ فترة الدراسة.

  :(/ إجمالي الودائعالأصول السائمة )ثانياً: مؤشر نسبة الأصول السائمة إلى إجمالي الودائع 

ىذا ، ويظير / إجمالي الودائع(الأصوؿ السائمة نسبة ) خلاؿ مخاطر السيولة مف يتـ قياس

 نسبة إلى حيث يشير ؛وطمبات الائتماف المودعيف سحوبات لمقابمة الكافية النقدية توفير عدـ المؤشر

 البنكي الأماف زاد زادت السيولة كمماف المودعيف، سحوبات درجة البنؾ بيا يواجو التي النقدية

سحوبات المودعيف في أي لحظة مف  تغطية عمى البنؾ قدرة زادت :بمعنى ؛وانخفضت المخاطر

 (.11، 2111شاىيف، صباح، )المحظات
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 :)خصوم متقمبة/إجمالي الأصول(خصوم متقمبو عمى إجمالي الأصول ثالثاً: 

، نسبة )خصوـ متقمبة/إجمالي الأصوؿ( خلاؿ مخاطر السيولة مفىذا المؤشر يقوـ بقياس 

أي  ؛تشير ىذه النسبة إلى حجـ الخصوـ المتقمبة التي يمكف تغطيتيا مف خلاؿ إجمالي أصوؿ البنؾو 

وانخفاض ىذه النسبة يدؿ عمى انخفاض المخاطر ، لمخصوـ المتقمبةدرجة تغطية إجمالي الأصوؿ 

 .(8، 2115، عائشة) البنؾمما يزيد مف درجة الأماف 

 .(8، 2115، عائشة) القروض + التوفير ودائع و الأجل قصيرة ودائع + الطمب ودائع = المتقمبة الخصوم

 :)إجمالي الودائع/ إجمالي الأصول(رابعاً: مؤشر الودائع إلى إجمالي الأصول 

؛ إذ توضح ىذه نسبة )إجمالي الودائع/ إجمالي الأصوؿ( خلاؿ مخاطر السيولة مف يتـ قياس

ارتفاع ىذه النسبة يعني وأف  تغطيتيا مف خلاؿ إجمالي أصوؿ البنؾ،النسبة حجـ الودائع التي يمكف 

انخفاض ىذه النسبة بمعنى أف  والعكس بالعكس؛ البنكيالسيولة وانخفاض العائد  انخفاض مخاطر

  (.11، 2115)بمعجوز،  وارتفاع عائد البنؾمخاطر السيولة  ارتفاع

 الائتمان: مخاطر-1-2- 2- 2-3
 احتمالات عف الائتمانية المخاطر ، وتنشأتشكؿ عمميات منح القروض النشاط الرئيس لمبنوؾ

مالو ورأس  البنؾ إيرادات بيا تتأثر التي الوقت المحدد في بالتزاماتو الوفاء عمى العميؿ قدرة عدـ

  (.13، 2111شاىيف، صباح، )

صافي الدخؿ والقيمة السوقية لحقوؽ الممكية  فيبأنيا ذلؾ المتغير الأساسي المؤثر  وتعرف

الناتجة عف عدـ السداد او تأجيؿ السداد؛ لأنو كمما استحوذ البنؾ عمى أحد الأصوؿ المربحة فإنو 

وتعد  عف الوفاء برد أصؿ الديف وفوائده وفقا لمتواريخ المحددة رضتالمقبذلؾ يتحمؿ مخاطرة عجز 

 (.11، 2116مبارؾ،)القروض أىـ مصادر الائتماف 
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الائتماف بأنو ذلؾ الخطر الذي يتجسد مف خلاؿ عدـ القدرة الكمية أو  خطر تعريؼ ويمكن

الأمر الذي يشكؿ بالنسبة لمبنؾ خطر الأخذ  التزاماتو؛الجزئية لممديف عف الوفاء بجزء أو عف الكؿ مف 

 (.5، 2115)بمعجوز،  خطر التجميد أـالذي يسبب حسب الحالة سواء خطر عدـ التسديد 

أف المخاطر الائتمانية ىي التى تمثؿ  :2119وقد ذكرت اتفاقية )بازؿ الثانية( المعدلة عاـ 

 التغيرات التى تطرأ عمى رأس الماؿ أو تمؾ الخسائر التى تنشا نتيجة تعثر العميؿ عمى السداد.

وض)الائتماف (، وىي ما سبؽ يتضح أف مخاطر الائتماف ىي نتيجة لعمميات منح القر  من خلال

 الوفاء عمى العميؿ قدرة عدـ احتمالات عف تنشأمف العمميات الرئيسة لمبنوؾ؛ ومف ثـ فإف المخاطر 

 .مالو ورأس البنؾ إيرادات بيا وتتأثر، الوقت المحدد في بالتزاماتو

 :خطر الائتمانقياس 
  توجد عدة مؤشرات، يمكف مف خلاليا قياس مخاطر الائتماف، وىي:

 الديون )مخصصاتالقروض أولًا: مؤشر مخصصات الديون المشكوك في تحصيميا إلى إجمالي 

 :(8، 2115، عائشة) القروض(تحصيميا / إجمالي  في المشكوك

تحصيميا / إجمالي  في المشكوؾ الديوف نسبة )مخصصات خلاؿ لائتماف مفامخاطر  يتـ قياس

 أو أصؿ الديف سداد عمى البنؾ مع تتعامؿ التي الجيات قدرة يشير ىذا المؤشر إلى عدـ، و القروض(

 معدومة. أو تحصيميا في مشكوكًا ديونًا يواجو البنؾ يجعؿ ما؛ أرباحو

لائتماف في البنوؾ التجارية اليمنية امعرفة مخاطر ىو ما اعتمدت عميو الدراسة في  وىذا المؤشر

  خلاؿ فترة الدراسة.

خسائر القروض/  )مخصصاتثانياً: مؤشر مخصصات خسائر القروض إلى القروض غير المنتظمة 

 :القروض غير المنتظمة(
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خسائر القروض/  نسبة )مخصصات خلاؿ لائتماف مفامخاطر  يتـ قياسفي ىذا المؤشر 

نسبة الأرباح التي تحتجز لمخصص خسائر القروض،  ىذا المؤشرويظير القروض غير المنتظمة(، 

لمواجية خسائر القروض،  البنؾالناتجة عف عدـ السداد. وعندما تزداد ىذه النسبة تزداد درجة تحوط 

فضلًا عف حجـ  ،وانخفاض درجة المخاطر المرتبطة بيا، وتعكس التغيرات في نوعية محفظة القروض

 (.118، 2115بوعبدلي، طبي، )ىذه المحفظة

)القروض غير المنتظمة / إجمالي ثالثاً: مؤشر القروض غير المنتظمة عمى إجمالي القروض 

 :القروض(

نسبة )القروض غير المنتظمة / إجمالي  خلاؿ مف الائتمافمخاطر المؤشر يقوـ بقياس  ىذا

أو  القروض الائتمانية التي مضى عمى تاريخ استحقاقيابالقروض غير المنتظمة  وتتمثؿ(، القروض

تاريخ استحقاؽ أحد أقساطيا، أو عدـ انتظاـ السداد لأصؿ المبمغ و/أو الفوائد أو جمود حساب الجاري 

مئوية مف  مديف لفترة ستة أشير فأكثر. وتقيس ىذه النسبة جودة الأصوؿ وقياس فشؿ القروض بنسبة

 .البنؾكمما ارتفعت ىذه النسبة زادت مخاطر  ؛ إذإجمالي محفظة القروض

 :الأصول( )الأصول الخطرة/إجمالي: مؤشر نسبة الأصول الخطرة إلى إجمالي الأصول رابعاً 

(، الأصوؿ نسبة )الأصوؿ الخطرة/إجمالي خلاؿ مف الائتمافمخاطر  يتـ قياسفي ىذا المؤشر 

ىذه النسبة إلى حجـ الأصوؿ الخطرة التي يمكف تغطيتيا مف خلاؿ إجمالي أصوؿ البنؾ، كما  وتشير

أي  ؛تشير إلى الدرجة التي يمكف بيا انخفاض قيمة الأصوؿ قبؿ أف يمحؽ الضرر بموجودات البنؾ

درجة تغطية الموجودات للأصوؿ ذات المخاطر. وانخفاض ىذه النسبة يدؿ عمى انخفاض المخاطر، 

 (.11، 2111شاىيف، صباح، )البنكييزيد مف درجة الأماف ما 

 (8، 2115، عائشة)حكومٌة غٌر المالٌة الأوراق +والسلفات القروض + المخصومة التجارٌة الأوراق = الخطرة الأصول*



 الإطار النظري للدراسة  الفصل الثانً    

 

 66‌

 :المال رأس كفاية مخاطر -2- 1- 2- 3- 3
؛ حيث المحتممة المخاطر مواجية في وكفاءتو البنؾ، قدرة عف (الماؿ رأس كفاية (مصطمح يعبر

 التي والتسييلات القروض مقابؿ بو الاحتفاظ الواجب الماؿ رأس مفالأدنى  الحد بازؿ لجنة وضعت

  البنؾ. يمنحيا

 عمى % 8 تساوي مالية رأس بقاعدة الاحتفاظ البنؾ عمى يتوجبلمقررات لجنة بازؿ فإنو  ووفقا

 .(Mendoza and Rivera, 2017)ة. المحتمم المخاطر لمواجية أصوليا مف الأقؿ

 تحدث؛ ومف ثـ أف يمكف التي الخسائر لامتصاص الماؿ رأس كفاية عدـ عف المخاطر ىذه تنشأ

 الماؿ رأس بكفاية دائما المركزية البنوؾ وليذا تيتـ ،الدائنيفو  المودعيف عمى الخسائر ىذه تأثير

 (. 114، 2116)رمضاف، جودة،  الدائنيفو  المودعيف لحقوؽ ضماف يعد لممصارؼ؛ حيث بالنسبة

 قبؿ الموجودات قيمة إليو تتدنى أف يمكف الذي المدى الماؿ بأنيا عبارة عف رأس مخاطر وتعرؼ

 موجوداتو، مف % 10 رأسمالو يشكؿ الذي فالمصرؼ المودعيف؛ في حقوؽ أثر التدني لذلؾ يكوف أف

 5 رأسمالو يشكؿ الذي المصرؼ مف أكثر موجوداتو قيمة في مواجية تدفٍ  عمى قادرا يكوف أف يمكف

 (.74، 2114موجوداتو )فرج،  مف %

 رأس كفاية مدى وعمى أنواعيا بكافة الاستثمار مخاطر مواجية عمى البنؾ قدرة مدىبأنيا  وتعرف

 .(2115،41، عائشة)بالودائع المساس دوف الاستثمار خسائر الممموؾ )حقوؽ الممكية( لمقابمة الماؿ

 :المال رأس كفاية مخاطرقياس 
 :(118، 2115بوعبدلي، طبي، )الماؿ مف خلاؿ المؤشرات الآتية رأس كفاية مخاطر قياس يمكن

  الأصول(: إجمالي )حقوق الممكية /الأصول أولًا: مؤشر نسبة حقوق الممكية إلى إجمالي 
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 تشير، و الأصوؿ( إجمالي النسبة )حقوؽ الممكية / خلاؿ الماؿ مف رأس كفاية مخاطر قياس يتـ

ىذه النسبة إلى مدى مساىمة مصادر التمويؿ الداخمية المتمثمة في حقوؽ المساىميف في تمويؿ 

نفوس المودعيف  فيالأصوؿ، وتعد النسبة العالية مؤشراً جيداً لامتلاؾ البنؾ ضمانة كافية تبث 

 المودعيف سحوبات قابمةلم الكافية النقدية فراتو  عند عدـ الطمأنينة عمى قدرة البنؾ في الوفاء بالتزاماتو

  .وطمبات الائتماف

الماؿ في البنوؾ  رأس كفاية مخاطرمعرفة ىو ما اعتمدت عميو الدراسة في  وىذا المؤشر

  خلاؿ فترة الدراسة.التجارية اليمنية 

  الأصول الخطرة(: /حقوق الممكية )ثانياً: مؤشر نسبة حقوق الممكية إلى الأصول الخطرة 

الأصوؿ  /حقوؽ الممكية )نسبة  خلاؿ الماؿ مف رأس كفاية مخاطريتـ قياس في ىذا المؤشر 

الدرجة التي يمكف بيا انخفاض قيمة الأصوؿ قبؿ أف يمحؽ الضرر  ىذا المؤشرويظير  الخطرة(،

كما درجة تغطية حقوؽ الممكية للأصوؿ ذات المخاطر. بمعنى أنو يشير إلى  ؛بالدائنيف والمودعيف

نؾ عمى مواجية مخاطر الاستثمار ومدى كفاية رأس الماؿ الممموؾ )حقوؽ تفسر مدى قدرة الب

 .الممكية( لمقابمة خسائر الاستثمار دوف المساس بالودائع

رأس المال الأولي + رأس المال المساند / ) إلى الأصول الخطرة المال الأولي والمساند ثالثاً: رأس

 : (12، 2115)بمعجوز،  بالمخاطر(الأصول المرجحة 

)رأس الماؿ الأولي + رأس نسبة  خلاؿ الماؿ مف رأس كفاية مخاطريتـ قياس في ىذا المؤشر 

وتشير ىذه النسبة إلى حجـ الأصوؿ الخطرة التي  ،الماؿ المساند / الأصوؿ المرجحة بالمخاطر(

ما يزيد مف  ؛خلاؿ رأس الماؿ، وارتفاع ىذه النسبة يدؿ عمى انخفاض المخاطر يمكف تغطيتيا مف
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أف البنؾ يحتفظ بمعدؿ تصنيؼ ائتماني قوي وكذا نسبة أماف البنؾ، ويشير ىذا المؤشر إلى درجة 

 كفاية رأس ماؿ جيدة وأعمى مف الحد الأدنى الواجب الاحتفاظ بو.

 :الصرف سعر مخاطر -2- 1- 2- 3- 4
بالعممة كؿ مؤسسة جراء القياـ بعمميات خطر سعر الصرؼ بأنو الخطر الذي تتعرض لو  يعرف

وخطر سعر الصرؼ  وامتلاؾ مستحقات وديوف بالعممة الصعبة قد يوقع عمى عاتؽ البنؾ، الصعبة،

ناجـ عف التغير في أسعار العملات التي سممت بيا ىذه المستحقات أو الديوف في مقابؿ العممة 

 (.3، 2111قاسيمي، فيلالي، )الوطنية 

قمبات أو التغيرات العكسية المحتممة في أسعار بأنيا المخاطر التي تنشا نتيجة الت كما تعرف 

صرؼ العملات أو في المراكز المحتفظ بيا مف تمؾ العملات؛ فإذا كاف البنؾ يحتفظ بموجودات مف 

ذا  عممة معينة أكبر مف المطموبات مف العممة نفسيا فإف الخطر يكمف في انخفاض سعر الصرؼ، وا 

عممة معينة أكبر مف الموجودات فإف الخطر يكمف في  كاف العكس أي إف البنؾ يحتفظ بمطموبات مف

 (.5، 2115شاىيف، )ارتفاع أسعار الصرؼ ليذه العممة 

بأنيا مخاطرة الخسارة المرتبطة بتقمبات أسعار الصرؼ، وتعني الخسائر المحتممة التي  وتعرف

جراء تغيرات تكافؤ الصرؼ بيف عممتيف نقدية محمية، وعممة نقدية أجنبية، وأف  البنؾتعرض ليا ي

 (.45، 2112)خرباش،  تؤثر عمى قدرة البنؾ الصرؼالتغيرات عادة مف مكاسب أو خسائر أسعار 
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 :الصرف سعر مخاطرقياس 
 يعرضو قد الأمر ذلؾ فإف نشاطو، لطبيعة طبقا ؛الأجنبية العملات مف عددب البنؾ لتعامؿ نظراً 

  الأجنبية. العملات في أسعار صرؼ التقمبات لخطر

 مراكز في التوازف مراعاة عمى يعمؿ البنؾ فإف ؛الأدنى الحد الخطر إلى ذلؾ تخفيض ولأغراض

 ؛1998 ( لسنة6بالمنشور رقـ ) اليمني المركزي البنؾ عف الصادرة لمتعميمات وفقا .الأجنبية العملات

واحتياطاتو، فضلًا  البنؾ رأسماؿ %( مف15) عف حدة عمى عممة كؿ مركز في الفائض يزيد لا بحيث

 البنؾ رأسماؿ %( مف25عف ) يزيد لا أف يجب لكافة العملات المجمع المركز في الفائض عف أف

 العملات.أسعار  ما يضمف عدـ تعرض البنؾ لمخاطر تقمبات و؛واحتياطات

 :(8، 2115، عائشة)الآتيةمخاطر سعر الصرؼ مف خلاؿ المؤشرات  ويتم قياس

 :أولًا: مؤشر إجمالي المراكز المفتوحة لكل العملات عمى القاعدة الرأسمالية

نسبة )إجمالي المراكز المفتوحة لكؿ  خلاؿ مفمخاطر سعر الصرؼ يتـ قياس في ىذا المؤشر؛ 

العملات الصعبة مجتمعة التي يمكف  النسبة إلى حجـوتشير ىذه  العملات/القاعدة الرأسمالية(،

مخاطر سعر رتفاع ىذه النسبة يعني ارتفاع تغطيتيا مف خلاؿ القاعدة الرأسمالية، وىي تدؿ عمى أف ا

متزـ بدفعيا، وفي ىذه الحالة يواجو البنؾ ؾ يمتمؾ عممة صعبة أكثر مف التي يبمعنى أف البن الصرؼ،

ذا كاف الرصيد سالبا فالبنؾ يفتقر إلى عممة صعبة؛ ومف خطر الصرؼ في حالة انخفاض ا لعممة، وا 

المحتمؿ أف يواجو خطر خسارة الصرؼ في حالة ارتفاع سعر العممة الصعبة إذا ما قرر تغطية 

 حاجتو لشرائيا.

في البنوؾ التجارية  أسعار الصرؼ مخاطرمعرفة ىو ما اعتمدت عميو الدراسة في  وىذا المؤشر

 فترة الدراسة.خلاؿ اليمنية 
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 ثانياً: مؤشر المركز المفتوح لكل عممة إلى القاعدة الرأسمالية:

المفتوح لكؿ عممة /القاعدة  نسبة )المركز خلاؿ مفخطر سعر الصرؼ  ىذا المؤشر يقيس

كؿ عممة مف العملات الصعبة منفردة يمكف تغطيتيا مف  وتشير ىذه النسبة إلى حجـ الرأسمالية(،

 مخاطر سعر الصرؼ،رتفاع ىذه النسبة يعني ارتفاع خلاؿ القاعدة الرأسمالية، وىي تدؿ عمى أف ا

يواجو البنؾ خطر  وىنابمعنى أف امتلاؾ البنؾ عممة صعبة معينة أكثر مف التي يمتزـ بدفعيا، 

فاض ىذه النسبة يدؿ عمى انخفاض المخاطر، ما يزيد مف وانخ الصرؼ في حالة انخفاض العممة،

 البنكي.درجة الأماف 

وفي ىذا المؤشر قد تختمف درجة الخطر من عممة لأخرى بحسب مقدار احتفاظ البنك بكل 

 عممة.
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 الدلالة.–المقاييس –( يوضح المخاطر المالية: المفيوم  1) جدول رقم   

المخاطر 
ما اعتمدت  دلالة كل مقياس المقاييس المفيوم المالية

 عميو الدراسة
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وتعرؼ بأنيا المخاطر التي 
تنشأ عف عدـ قدرة البنؾ 
عمى مواجية السحوبات 
المفاجئة عمى الودائع، أو 
عدـ قدرتو عمى مقابمة 
طمبات النقد مف 
 المقترضيف.

إجمالي القروض/  -
  إجمالي الودائع

/ الأصوؿ السائمة  -
 إجمالي الودائع

الخصوـ المتقمبة /  -
 إجمالي الأصوؿ

إجمالي الودائع/  -
 إجمالي الأصوؿ

رتفاع ىذه النسبة يعني ارتفاع مخاطر تدؿ عمى اف ا -
 والعكس بالعكس عائد البنؾالسيولة وارتفاع 

 درجة البنؾ بيا يواجو التي النقدية نسبة إلى يشير -
 البنكي الأماف زاد زادت السيولة كمماف المودعيف، سحوبات

 وانخفضت المخاطر
المتقمبة درجة تغطية إجمالي الأصوؿ لمخصوـ  -

ىذه النسبة يدؿ عمى انخفاض المخاطر مما  وانخفاض
 البنؾ.يزيد مف درجة الأماف 

وارتفاع مخاطر السيولة  ارتفاعانخفاض ىذه النسبة أف  -
 عائد البنؾ.

مؤشر إجمالي 
 القروض إلى

الودائع إجمالي 
)إجمالي 
القروض/ 
إجمالي 
 الودائع(

مان
لائت

ر ا
خاط

م
  C

re
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isk

 

الخطر  ذلؾوتعرؼ بأنيا 
عدـ  يتجسد مف خلاؿ الذي

القدرة الكمية أو الجزئية 
لممديف عف الوفاء بجزء أو 

 التزاماتو؛عف الكؿ مف 
الأمر الذي يشكؿ بالنسبة 
لمبنؾ خطر الأخذ الذي 
يسبب حسب الحالة سواء 

خطر  أـخطر عدـ التسديد 
 التجميد

 الديوف مخصصات -
تحصيميا  في المشكوؾ

 / إجمالي القروض(
خسائر  مخصصات -

القروض/ القروض 
 غير المنتظمة

القروض غير  -
المنتظمة / إجمالي 

 القروض
الأصوؿ  -

 الخطرة/إجمالي
 .الأصوؿ

 تتعامؿ التي الجيات قدرة يشير ىذا المؤشر إلى عدـ -
 يجعؿ ما؛ أرباحو أو أصؿ الديف سداد عمى البنؾ مع

 معدومة أو تحصيميا في مشكوكًا ديونًا يواجو البنؾ
 البنؾعندما تزداد ىذه النسبة تزداد درجة تحوط  -

لمواجية خسائر القروض، وانخفاض درجة المخاطر 
 .المرتبطة بيا

مئوية مف  جودة الأصوؿ وقياس فشؿ القروض بنسبة -
كمما ارتفعت ىذه النسبة  ؛ إذإجمالي محفظة القروض

 البنؾ.زادت مخاطر 
المخاطر درجة تغطية الموجودات للأصوؿ ذات -

ىذه النسبة يدؿ عمى انخفاض المخاطر، ما  وانخفاض
 البنكي.يزيد مف درجة الأماف 

مؤشر 
مخصصات 

الديون 
 المشكوك في

تحصيميا إلى 
إجمالي 
 القروض
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اية
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عدـ كفاية  بأنيا وتعرؼ

رأس الماؿ لامتصاص 
الخسائر التي يمكف أف 
تحدث وتصؿ إلى أمواؿ 

 المودعيف والدائنيف

 الممكية حقوؽ نسبة  -
 الأصوؿ إجمالي إلى
نسبة حقوؽ الممكية  -

 إلى الأصوؿ الخطرة.
الماؿ الأولي  رأس  -

الأصوؿ  إلى والمساند
 المخاطر.بالمرجحة 

ىذه النسبة إلى مدى مساىمة مصادر التمويؿ  تشير -
الداخمية المتمثمة في حقوؽ المساىميف في تمويؿ 

 .الأصوؿ
قدرة البنؾ عمى مواجية مخاطر الاستثمار يدؿ عمى  -

ومدى كفاية رأس الماؿ الممموؾ )حقوؽ الممكية( لمقابمة 
 .ر الاستثمار دوف المساس بالودائعخسائ
وتشير ىذه النسبة إلى حجـ الأصوؿ الخطرة التي  -

خلاؿ رأس الماؿ، وارتفاع ىذه النسبة  يمكف تغطيتيا مف
 .يدؿ عمى انخفاض المخاطر

مؤشر نسبة 
حقوق الممكية 
إلى إجمالي 

 الأصول.

طر
مخا

 
رف
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ر ا
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 Ex
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تعرؼ بأنيا الخسائر 
المحتممة التي يتعرض ليا 
البنؾ جراء تغيرات تكافؤ 
الصرؼ بيف عممتيف نقدية 
محمية، وعممة نقدية 

أجنبية، وأف التغيرات عادة 
مف مكاسب أو خسائر 
أسعار الصرؼ تؤثر عمى 

 قدرة البنؾ.

إجمالي المراكز  -
المفتوحة لكؿ العملات 

عمى القاعدة 
 .الرأسمالية

المركز المفتوح لكؿ  -
لى القاعدة عممة إ

 .الرأسمالية

العملات الصعبة مجتمعة  تشير ىذه النسبة إلى حجـ -
التي يمكف تغطيتيا مف خلاؿ القاعدة الرأسمالية، وىي 

مخاطر سعر رتفاع ىذه النسبة يعني ارتفاع تدؿ عمى أف ا
 الصرؼ.

كؿ عممة مف العملات  وتشير ىذه النسبة إلى حجـ -
الصعبة منفردة يمكف تغطيتيا مف خلاؿ القاعدة 

رتفاع ىذه النسبة يعني الرأسمالية، وىي تدؿ عمى أف ا
 مخاطر سعر الصرؼارتفاع 

مؤشر إجمالي 
المراكز 

المفتوحة لكل 
العملات عمى 

القاعدة 
 الرأسمالية

 المصدر: الجدوؿ مف إعداد الباحث.
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 (.EVA) المضافة الاقتصادية القيمة نموذج باستخدام الماليالأداء تقييم   2-2

 : توطئة

( الشركة إمكانيات تقييـ (الداخمي الأداء لقياس أداة المضافة الاقتصادية القيمة نموذج يعدّ 

 ىذه الفرص مف الاستفادة ىمع الشركة قدرة مف تحدّ  التي والمخاطر المتاحة الفرص تقييـي )والخارج

 .(51، 2117)دقاؽ،  الأداء لتقييـ الحديثة النماذج مف لمشركة)

أداة لتقييـ بوصفو  (EVAوبيذا؛ فإنو لابد قبؿ الوقوؼ عند نموذج القيمة الاقتصادية المضافة )

التعرؼ إلى مفيوـ عممية تقييـ الأداء؛ لكي تتضح الصورة أكثر في تطبيؽ نموذج مف  –المالي  الأداء

 ( في عممية تقييـ الأداء المالي.EVAالقيمة الاقتصادية المضافة )
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 تقٌٌم الأداء: 1-2-2

وذلؾ نسانية عمى اختلافيا إلى تحقيؽ الاستخداـ الأمثؿ لمواردىا المتاحة، تيدؼ المجتمعات الإ

لمعدلات الأداء أىمية بالغة خاصة في المؤسسات  وليذا أعطي ؛يرفع معدلات نموىا الاقتصادي بما

بالرغـ مف ذلؾ و الصناعية، إلا أف ىذه المعدلات صعبة القياس في المؤسسات الخدمية كالبنوؾ مثلا، 

نظرا لمدور المتميز الذي تمعبو ىذه  ؛فقد اكتسب موضوع تقييـ أداء البنوؾ التجارية أىمية خاصة

 (.117، 2113دلي، عبد الرزاؽ، )بوعب البنوؾ في الاقتصاد القومي

 :الأداء تقييم وعممية مفاىيم تطور 1-1-2-2

تطورت فييا مفاىيـ وعممية تقييـ الأداء، إلى ثلاث محطات ىي  التي المراحلأىم ص تمخي يمكن

 عمى النحو الآتي:

 الأداء في ىذه المرحمة احتمت مفاىيـ وعممية تقييـ القرن العشرين لالأولى: ما قب المرحمة 

 المتاح حجـ عمى التركيز الشركةد وكانت استراتيجية العقو  مف طويمة لفترة الاىتماـ مف واسعة مساحة

 تو.إنتاجو وكمي

 اىتماـ تحوؿ ،العشريف القرف بداية معفي ىذه المرحمة و الثانية: بداية القرن العشرين  المرحمة

 الحجـ عمى التركيز استراتيجية إلى ،تووكميإنتاجو  المتاح حجـ عمى التركيزالشركات مف استراتيجية 

 (.31، 2114بيعيا )حاؿ،  يمكفالتي  والكمية

؛ العشريف القرف نياية معإلى الآف في ىذه المرحمة و  الثالثة: من نياية القرن العشرين المرحمة

فقد أصبح مف الضروري إدراؾ أف مفيوـ وعممية تقييـ الأداء يمثؿ منظومة متعددة الجوانب تمتد 

أضلاعيا لتشمؿ مجالات عدة، وبيذا أصبح أداء الشركة منظومة متكاممة لنتائج أنشطة الشركة في 

لشركة في ضوء تفاعميا مع عناصر بيئتيا الداخمية والخارجية، ومف ثـ فإف الحكـ عمى مدى كفاءة ا
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القياـ بمياميا المختمفة سواء عمى مستوى الأفراد أـ عمى مستوى تأدية الخدمات، والتواصؿ مع الشركة 

الاقتصادية الأخرى، وصولًا لممستوى القومي، وتحقيؽ التنمية الاقتصادية والاجتماعية في البيئة التي 

 تخدميا باختلاؼ المستوى الذي يتـ عنده تقييـ أداء الشركة.

 نظراً  الصعبة؛ الأمور مف للأداء ومحدد دقيؽ مفيوـ إلى الوصوؿما سبؽ يتضح أف  خلال من

 و.واتجاىات مصالحو يخدـ لما ،الشركة وخارج داخؿطرؼ مف الأطراؼ  لكؿه تبعاً تفسير  لتبايف

مع الخطط  تحقيؽ النتائج التي تتطابؽعمى  الشركةة : قدر الأداء بأنو عبارة عف تعريؼ يمكنو 

ىو الكفاءة -إذف -الأداء ف الموضوعة تحت تصرفيا؛والأىداؼ المرسومة بالاستغلاؿ الأمثؿ لمموارد 

 (.3، 2117ياسيف، جازية، ) معاً والفعالية 

 :ومؤشراتوالبنكي المالي  تقييم الأداء 2-1-2-2

الذي لو أىمية بالغة في تشخيص  البنؾأحد الأنواع الأساسية للأداء في  الأداء المالييعد 

أجؿ معرفة مدى قدرتيا عمى تحقيؽ أىدافيا، مف خلاؿ استخداـ  وذلؾ مف ؛لمشركاتالوضعية المالية 

المفاىيـ بعض إلى  التعرض ، سنحاوؿالبنوؾالمالي في  ولأىمية الأداء والنسب المالية،المؤشرات 

 المتعمقة بو وكذلؾ تحديد أىـ مؤشراتو.

 :البنكي الماليقييم الأداء .ت1-2-1-2-2

إف مفيوـ الأداء المالي يعد مف المفاىيـ الميمة في عالـ الاعماؿ؛ حيث يُعَبرُ عنو بمقاييس  

 باستخداـ الموارد المتاحة بصورة جيدة. البنؾ في تحقيؽ أىدافوومؤشرات؛ تبيف مدى كفاءة إدارة 

ة عمى القدر ة؛ أي المجموعالمتعمؽ ب المالي لمنشاط اً مع والفاعمية يعرؼ الأداء المالي بأنو: الكفاءة 

وارد الموضوعة تحت تتطابؽ مع الخطط والأىداؼ المرسومة بالاستغلاؿ الأمثؿ لمم التيتحقيؽ النتائج 

 (.37، 2117وىداف،) البنؾتصرؼ 
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لمعرفة مدى قدرتيا عمى إنشاء  لمبنوؾتشخيص الصحة المالية  بأنو المالي: الأداءكما يعرؼ 

القيمة المضافة ومجابية المستقبؿ مف خلاؿ الاعتماد عمى الميزانية المالية وجدوؿ حسابات النتائج 

 .(11، 2111وكذلؾ باقي القوائـ المالية )الخطيب، 

ا أنو قياس النتائج المحققة أو المنتظرة في ضوء معايير محددة مسبقبيعرؼ تقييـ الأداء المالي و 

 لبنؾباأطراؼ مختمفة ليا علاقة  لخدمة ،لمبنؾ والمالية المتاحةوتقديـ حكـ عمى إدارة الموارد البشرية 

 (.5، 2117نصر الديف، أيوب، )

لدييا؛ وتعد إلى قياس مدى كفاءتيا في استخداـ الموارد المتاحة البنكي ييدؼ تقييـ الأداء و 

التقييـ بمثابة الخطوة  ويعتبر ىذا ؛مف أىـ أدوات تقييـ الأداء البنوؾالزمنية والنشاطية لأداء  المقارنة

 .الأولى في تخطيط الأداء المستقبمي

  :المالي مؤشرات تقييم الأداء 2-2-1-2-2

منيا )مؤشرات الربحية  البنكي؛ىناؾ عدد كبير مف المؤشرات المالية المستخدمة في تقييـ الأداء 

(  2رقـ )  الجدوؿ ، (الامواؿمؤشرات السيولة ومؤشرات ملاءة رأس الماؿ ومؤشرات نسب توظيؼ 

 البنوؾ. أداء تقييـ في المستخدمة المالية المؤشرات وضح أىـي
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 البنوك. أداء تقييم في المستخدمة المالية المؤشرات أىم يوضح بالذكر ( 2) جدول رقم 

الأداء الماليمؤشرات  في القياس العلاقة المستخدمة   

 القيمة الاقتصادية المضافة
تكمفة × )رأس الماؿ المستثمر  –صافي الربح التشغيمي المعدؿ بعد الضرائب  -

 رأس الماؿ المستثمر(.

 مؤشرات الربحية
 

 

 .العائد عمى حقوؽ الممكية -
 .العائد عمى الأصوؿ -
 .العائد عمى الماؿ المستثمر -
 .نسبة إجمالي الربح الى المبيعات -
.العائد عمى المبيعات -  

 مؤشرات السيولة

 إجمالي القروض/ إجمالي الودائع -
 الودائع الأساسية / إجمالي الأصوؿ -
 الخصوـ المتقمبة / إجمالي الأصوؿ -
 سمـ الاستحقاقات النقدية -

 مؤشرات كفاية رأس المال

 الأصوؿ إجمالي إلى الممكية حقوؽ نسبة -
 الودائع إجمالي إلى الممكية حقوؽ نسبة  -
 القروض إجمالي إلى الممكية حقوؽ نسبة  -
 المخاطر.بالأصوؿ المرجحة  إلى الماؿ الأولي والمساند رأس  -
 الأصوؿ المرجحة بأوزاف المخاطرة. إلىالقاعدة الرأسمالية  -
 الائتماف خطر  -

  الأموال توظيف مؤشرات

 الودائع إجمالي إلى القروض إجمالي معدؿ  -
 الاستثمارات إجمالي إلى الإيرادات إجمالي معدؿ  -
 الموارد توظيؼ معدؿ  -
 الموارد إقراض معدؿ  -
 القروض محفظة إجمالي عمى العائد معدؿ  -

 النمو تحقيق مؤشرات

 الأصوؿ نمو معدؿ  -
 الممكية( حؽ )مضاعؼ الرفع معدؿ -
 الممكية بحؽ الاحتفاظ معدؿ -

 المصدر: الجدوؿ مف إعداد الباحث.
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 (EVA: نموذج القٌمة الاقتصادٌة المضافة )2-2-2
 :مقدمة

المالي يعد مف أبرز  أداة لتقييـ الأداءبوصفو  (EVAإف نموذج القيمة الاقتصادية المضافة )

عطاء القيمة قياس جانب في استخداما وأكثرىا الحديثة المؤشرات  إف إذ أدائيا؛ حوؿ واضح تعبير وا 

 البنؾ قيمة وتتغير المحاسبي الربح وليس الاقتصادي، الربح عمى الاعتماد مبدأ يقوـ عمى المؤشر ىذا

نما مف معيف مستوى عمى أو موجبا الصافي الربح يكوف أف يكفي لا بتغيره، حيث إنو  يجب الأرباح، وا 

 .الماؿ لرأس البديمة الفرصة وتكمفة الديف تكمفة لتغطية يكفي ما كسب البنؾ عمى

 :(EVAتطور نموذج القيمة الاقتصادية المضافة ) 2-2- 1-2

 أقدـ ولعؿ ، "القيمة إنشاء" تدرجت نشأة القيمة الاقتصادية المضافة مف بداية ظيور مصطمح

 والخدمات؛ السمع قيمة مضموف في خمدوف ابف عند القيمة نظرية في جاء ما ىذا المجاؿ في نظرية

 في العمؿ أىمية أبرز أي عمييا؛ لمحصوؿ المبذوؿ البشري بالجيد  الخدماتو  السمع قيمة ربط حيث

، ولعؿ عدة في مختمفة دراسات عدة الزمف عبر تمتيا النظرية ىذه قيمة للأشياء، إعطاء  أىـ عموـ

 بو جاء ما ىي الاقتصاد عمـ ميؿ(، وفي ستيوارت ، 1723-1791النقطة) بيذه الخاصة الدراسات

مف  العصور مر عمى غيرىـ و (،1806-1873 ماركس (، و)كارؿ1883سميث )آدـ مف كؿ

 منفعة تعني أحيانا: فيي مختمفاف؛ معنياف ليا القيمة كممة أف ذكرحيث ؛ والتوجيات الدراسات مختمؼ

أخرى، كما يعد  أشياء بشراء الشيء ىذا حيازة تمنحو الذي الاختيار تعني: أحيانا و محدد، شيء

 توقفو عند دراسة الربح خلاؿ مف إلييا أشاروا الذيف ـ( مف الأوائؿ  1890-)ألفرد مارشاؿ 

 (.411، 2117الاقتصادي)سعاد وسميحة،
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انتشاراً، وبالرغـ مف شيوع  المقاييس أكثر مف  (EVA) المضافة الاقتصادية القيمة مقياس ويعد

الكلاسيكي؛ حيث قاـ كؿ  الاقتصادي الفكر عصر منذ الاقتصادي الفكر في المضافة القيمةمفيوـ 

الاىتماـ  فإف(  بتقديـ شرح لموحدات لتعظيـ الثروة Marshal، 1989(( وHamilton، 1777مف ) 

 استشارية شركةوىي ،  (Stern Stewart) شركة إلى يرجع المحاسبي الفكر فييذا المفيوـ بالحالي 

 مميزة تجارية بوصفو علامة وحساب طريقةؿ وتسجيـ و يالمف ىذا بنشر قامت إذ، نيويورؾ في أمريكية

 Stern Stewart شركة ـوتقو ، الماضي فالقر مف  الثمانينات أواخر في ( ®EVAى )مسم تحت

مة المج عنواف مف ويتضح  (EVAluation)بعنواف  تصدر مجمة في دورية مالية تقارير بإعداد

 (. 4، 2117التقييـ )عمي،  ومصطمح الاقتصادية المضافة القيمة مقياس اسـ بيف الربط محاولة

 :(EVAنموذج القيمة الاقتصادية المضافة )مفيوم   2-2- 2-2

 1989(( وHamilton، 1777) لى( إEVAالقيمة الاقتصادية المضافة ) تعريؼ أصؿيعود 

،Marshal ًالديفكمفة  مف أكبر بشكؿ اعميي تعود ؛ بحيثلتعظيـ الثروة لمشركات(  المذيف قدما شرحا 

 والممكية.

 للإنجاز مقياس نياأب المضافة الاقتصادية القيمة (Stern Stewart & Co) شركة عرفت وقد

 بتعظيـ مرتبط المقياس ذاى فإ حيث ؛المتبقي الربح لتقدير آخر مقياس أي مف أقرب وتعد المالي،

الضرائب  بعد يمالتشغي الربح صافي وبأن رياضياً  ذلؾ وعرفت الوقت، مدى عمى ميفىالمسا ثروة

(NOPAT)  ًالماؿ كمفة رأساؿ في الم رأس ضرب حاصؿ ومن مطروحا. 

 الربح لتقدير المالي جازنللإ مقياس وبأن( EVAالقيمة الاقتصادية المضافة ) نموذجويعرّؼ 

 الربح صافي بيف الفرؽ يمثؿ وىو  الوقت، مرور مع ميفىالمسا ثروة بتعظيـ ارتبط حيث الحقيقي،

 (.55، 2117والمقترض )دقاؽ،  وؾمالمم الماؿوتكمفة رأس  ضرائبال المعدؿ بعد يمالتشغي
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 الضرائب بعد المعدؿ التشغيؿ ربح صافي بيف الفرؽ أنياوتعرؼ القيمة الاقتصادية المضافة ب

 وىذا موجبة القيمة تكوف التكمفة مف أكبر الربح صافي كاف فإذا" والمقترض الممموؾ الماؿ رأس وتكمفة

 تمؾ اضمحلاؿ يعني فيذا سالبة القيمة كانت إذا أما ،الأسيـ لحممة قيمة تخمؽ الشركة أف يعني

 تمؾ ولكف التقميدية الناحية مفأرباحاً  تحقؽ الشركة أف مف بالرغـ سالبة القيمة تكوف أف ويمكف ،القيمة

 (.26، 2113الطويؿ )البغدادي،  المدى عمى الاستمرارية تحقيؽ تضمف لا الأرباح

 عبارة (EVAالقيمة الاقتصادية المضافة ) نموذجالتعاريؼ السابقة يمكف القوؿ: إف  ومن خلال

 الماؿ رأس ضرب حاصؿ مطروحاً منو  (NOPAT)رائبالض بعد المعدؿ التشغيمي الربح صافي عف

 .المستثمر الماؿ مفة رأسفي ك

 :(EVAمبررات تطبيق نموذج القيمة الاقتصادية المضافة )  2-2- 3-2

 بعيف خذ؛ حيث إنو يأEVAالقيمة الاقتصادية المضافة  تبنى نموذج إلى الحديث الفكر اتجولقد 

 مف وكذا ،التقييـ عممية في لأىميتو رانظ؛ الشركة داخؿ الأداء تقييـ في تراتيجيالاس البعد الاعتبار

 ربط عمى العمؿ ثـ ومف ،لمبنوؾتراتيجية الاس الأىداؼ مع المحقؽ الأداء توافؽ إلى التوصؿ أجؿ

 المبادئستبعد التشوىات المحاسبية الناتجة عف تطبيؽ ، ويالمستقبمي بأدائيا لمبنؾ الحالي الأداء

 الشركةوتقيس إلى أي مدى تضيؼ  ت،المحاسبية حتى تظير النتائج بدوف تلاعب مف ىذه الإدارا

  .مف عدموقيمة لممساىميف 

  EVAة القيمة الاقتصادية المضاف مزايا نموذج  1-3-2-2-2

القيمة الاقتصادية  التي طبقت نموذج البنوؾاكتسبتيا  التي الإيجابية والفوائدتعددت المزايا 

 (: 13، 2117ما يأتي )عمي،  المزاياومف أىـ ىذه ، EVA المضافة
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 كافة تخصيص أنو يتـ أي؛ والمقترضتكمفة رأس الماؿ الممموؾ  اعتباره في المقياس ىذا يأخذ .1

مف الإيرادات المحققة ومف ثـ فإف الربح المتبقي يمثؿ الربح  الشركةالتكاليؼ التي تحممتيا 

 الحقيقي لحممة الأسيـ.

مقياسا ذا مصداقية للاعتراؼ  EVA يوفر استخداـ نموذج القيمة الاقتصادية المضافة .2

ؤثر تأثيراً بالعامميف بوصفو فئةً مشاركة ومسؤولة وذات سمطة في عممية خمؽ الثروة؛ ما ي

 .الذي  يعمموف بو البنؾإيجابياً عمى سموؾ العامميف واتجاىاتيـ نحو إدارة 

وأىميتيا  الشركةمقياساً جيداً لحجـ  EVA يعطي استخداـ نموذج القيمة الاقتصادية المضافة .3

 الشركةوترتيبيا؛ وىو بذلؾ أفضؿ مف استخداـ رقـ المبيعات بوصفو أساساً لترتيب أىمية 

الذي قد يشوه الحقيقة؛ لأف المبيعات قد تكوف مضخمة بتكاليؼ السمع والخدمات وحجميا 

 المشترات مف الغير ويتحمميا المستيمكوف مباشرة.

 سواء. بمصالح المساىميف والإدارة عمى حد  EVA ييتـ نموذج القيمة الاقتصادية المضافة .4

لأف تحقيؽ النجاح يتطمب  ي؛التشغيمملاءمتو لجيود التحسيف يفيد استخداـ ىذا النموذج في  .5

 .EVAالتحسيف المستمر لمقيمة الاقتصادية المضافة 

التي  الأبحاثمف خلاؿ  Stern & Stewart Co)التجارية )الشركة مالكة العلامة أثبتت  .6

تتفوؽ عمى  EVAالاقتصادية المضافة المطبقة لمقياس القيمة  الشركاتقامت بيا أف 

( نقاط سنوياً فيما يتعمؽ بإجمالي العائد لحممة الأسيـ 8-6)المنافسة ليا بما يقرب  الشركات

 في الخمس سنوات الأولى بعد بداية تطبيؽ ىذا المقياس. 

 بالعديد EVA يتمتع مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة ؛ذلؾعمى اً ما سبؽ وتأكيد وعلاوة عمى

 (:415، 2117يمكف تمخيصيا بالآتي )سعاد وسميحة،و  ؛الخاصة مف المزايا

 والإداري. التشغيمي للأداء حقيقي مقياس 
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 الشركات لمديري والتعويضات الحوافز لنظـ معيار. 

 دوليا. عمييا المتعارؼ المحاسبية المبادئ تحدثيا التي الفجوات لسد وسيمة 

 الأسيـ وحممة المدراء اىتمامات تقريب خلاؿ مف الوكالة مشكمة مف لمحد وسيمة. 

 الماليةو  الإدارية القرارات اتخاذ لعممية الشامؿ لمتقييـ أداة. 

فقد  ،EVAالقيمة الاقتصادية المضافة  نموذجعمى الرغـ مف المزايا والمنافع العديدة التي حققيا و 

كما يبدو لموىمة  ،معقدة في حسابيا وليست سيمة فالقيمة المضافة الانتقادات؛العديد مف لو  وجو

الشركة  لإخفاءوذلؾ نظرا  ؛كبيرا حوؿ التعديلات عمى التقارير المالية اً كما أف ىناؾ غموض الأولى،

 المحاسبية.لمتعديلات المقترحة عمى الأرقاـ  Stern & Stewart Coالتجارية مالكة العلامة 

ف ىذا القصور في التطبيؽ أ Stern & Stewart Coالتجارية الشركة مالكة العلامة وقد ذكرت 

 (:14، 2117يرجع أسبابو إلى )عمي، 

 الجديدة المقياس طبيعةتفيـ  فدو  المقياس تطبيؽ في السرعة  -

 عدـ توافر مستويات التدريب الكافية والملائمة لجميع الأفراد العامميف. -

عدـ اقتناع بعض المدراء والعامميف بتطبيؽ ىذا النموذج بوصفو مقياساً؛ ما أدى إلى ضعؼ  -

 التطبيؽ.

 :  EVAالقيمة الاقتصادية المضافة نموذج إجراءات تطبيق  2-3-2-2-2

بالمعادلة الآتية )قدومي وآخروف،  EVA المضافة الاقتصادية القيمة نموذج عف التعبير يمكف

2111 ،7:) 

)رأس الماؿ  –بعد الضرائب المعدؿ = صافي الربح التشغيمي القيمة الاقتصادية المضافة

 المستثمر( التكمفة المرجحة لرأس الماؿ  × المستثمر المعدؿ
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    EVA = NOPAT – (IC * WACC) 

بعد  المعدؿ ربح التشغيمي= صافي ال NOPAT، = القيمة الاقتصادية المضافة EVA حيث إن:

 = التكمفة المرجحة لرأس الماؿ. WACCالمعدؿ،  = رأس الماؿ المستثمر   ICالضرائب ،

 الماؿ عمى رأس العائد أف يعني فيذا )موجبة(؛> EVA   0تكوف  عندما إنو القوؿ: يمكفو 

وتكوف ىناؾ زيادة في  داً جي داءً أ حققت قد الشركة تكوف وبذلؾ ،الماؿ رأس تكمفة مف أعمى المستثمر

 الشركةفيذا يعني أف  EVA =0 ثروة الملاؾ ومف ثـ يكسبوف أكثر مف أصؿ الاستثمار، أما إذا كانت

 فيذا يعني تآكؿ في ثروة الملاؾ.؛ EVA < 0قد أنتجت بقدر ما استثمرت مف أمواؿ وعندما تكوف 

 التنفيذية الخطوات مف مجموعة ىناؾ ؛المقترح EVA القيمة الاقتصادية المضافة نموذج لتطبيؽ

 :بالآتيوتتمثؿ  ا،اتباعي الواجب

 المضافة. الاقتصادية القيمة لحساب اللازمة البيانات تجييز  :الأولى الخطوة -

 صافي الربح التشغيمي بعد الضرائب. الثانية: تحديد الخطوة -

 رأس الماؿ المستثمر لممنشأة. الثالثة: تحديد الخطوة -

 المستثمر. الماؿ لرأس المرجحة التكمفة الرابعة: حساب الخطوة -

 .EVA المضافة الاقتصادية القيمة حساب :الخامسة الخطوة -

 (:49، 2115، ىي كما يأتي )لولو، EVA لمؤشر أنواع بيف أربعة التمييز ويمكن

 .عنيا المفصح المضافة الاقتصادية القيمة -.الأساسية المضافة الاقتصادية القيمة -

 .الحقيقية المضافة الاقتصادية القيمة -.الملائمة المضافة الاقتصادية القيمة -
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 الربح صافي عمى اللازمة لتسوياتوا التعديلات طبيعة ىو الأنواع ىذه بيف التمييز أساس إف

 الفجوة التي سد التعديلات ىذه تحاوؿ حيث المستثمر؛ رأس الماؿ وعمى الضرائب بعد التشغيمي

 .الاقتصادية والقيمة المحاسبية القيمة بيف عمييا المتعارؼ المحاسبية المبادئ تحدثيا

 بٌاناتال عمى تعتمد نماا  و  ،تعديؿ أي تحتوي لا التي البداية نقطة ىي الأساسية EVA وتعد

 شركة اتستخدمي التي فيي عنيا المفصحEVA  أما ي، ى كما المالية القوائـ في الواردة المالية

(Stern & Stewart )عمى التعديلات مف عدد عمى وتحتوي ،المعيار حسب لمشركات تصنيفيا في 

التعديلات  لاختيار لإدارتيا المجاؿ ترؾ فييا يتـ لموحدة الملائمة EVA بينما  ،المالية القوائـ بيانات

 تمثؿ فإنيا الحقيقية EVA  أما التي تراىا مناسبة وتعكس القيمة الاقتصادية المضافة، والتسويات

 القوائـ مف المستخرجة البيانات عمى التعديلات جميع عمى تشتمؿ حيث ؽ؛والأد صحة الأكثر القيمة

 (.7، 2117الاقتصادية المضافة)عمي،  القيمة بقائمة يسمى ما عنيا وينتج ,المالية

 مبنوك: الأداء المالي لتقييم  ( فيEVA)استخدام القيمة الاقتصادية المضافة  2-2- 4-2

 عف المناىج المتبعة في المضافة لمبنوؾيختمؼ المنيج المتبع في حساب القيمة الاقتصادية 

وذلؾ بسبب طبيعة نشاط البنوؾ التجارية المتفردة عف غيرىا مف الأعماؿ  الأخرى؛النشاطات التجارية 

رأس الماؿ وتكمفة رأس الماؿ  وحساب حيث قياس الربح التشغيمي الصافي بعد الضرائب مف

 المستخدـ.

غير  لمشركاتفالديوف  ؛الشركاتالتجارية وغيرىا مف  بيف البنوؾالديوف أحد أىـ الاختلافات  تعدو 

مف حساب لؾ استبعاد مصروؼ / دخؿ الفائدة المالية ىي جزء مف النشاط التمويمي ويترتب عمى ذ

فييا  )بماما بالنسبة لمبنوؾ التجارية فإف الديوف أ ،NOPATالربح التشغيمي الصافي بعد الضرائب 

مف رغـ عمى ال ا،بذاتيمولدة لمقيمة  تعدفيي  ؛الأقؿعمى  ميميفتختمؼ عف غيرىا بأمريف  الإيداعات(

  السوؽ.في تمويؿ موجودات البنوؾ وبتكمفة أقؿ مف  أنيا تساعد
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لذا فمصروؼ الفائدة مف  لنشاطيا؛ ساسالمورد الأيمثؿ ف التمويؿ بالديف بالنسبة لمبنوؾ إكما 

ولذلؾ لا يتـ استبعاد مصروؼ ؛ غير المالية لمشركاتة وجية النظر ىذه يعادؿ تكمفة البضاعة المباع

 التجارية.لمبنوؾ    NOPATالفائدة مف الربح التشغيمي الصافي بعد الضرائب 

وذلؾ لأف الربح التشغيمي الصافي  ؛أما رأس الماؿ فيقاس بالقيمة الدفترية وليس بالقيمة السوقية لو

السوقية لرأس الماؿ  فاستخداـ القيمة ومف ثـ تاريخية،يستند عمى بيانات  NOPATالضرائب بعد 

 .EVAسيحرؼ نتائج القيمة الاقتصادية المضافة 

 ىو كما (WACC) الماؿتقاس تكمفة رأس الماؿ لمبنوؾ بالمتوسط المرجح لتكمفة رأس لا  ؛وأخيرا

الممكية والقائمة عمى نموذج  استخراج تكمفةتقاس مف خلاؿ  المالية؛ بؿ غير الشركاتالحاؿ في 

 (.16، 2117)العشماوي، حرداف،  CAPMتسعير الأصوؿ الرأسمالية 

 : لمبنوك التجارية EVA: التعديلات المقترحة لحساب القيمة الاقتصادية المضافة 1-4-2-2-2

 مف التعديلاتلمبنوؾ التجارية إجراء مجموعة  EVAيتطمب حساب القيمة الاقتصادية المضافة 

لمكـ الكبير مف التعديلات المقترحة  البنوؾ، ونظراعمى الربح المحاسبي بما يتناسب مع خصائص 

ذه ى ر عمؿقرافإف ىناؾ مجموعة مف المعايير التي يجب مراعاتيا عند  المالية،عمى القوائـ 

  : (Ehrbar & Stewart, 1999)ومنيا التعديلات،

 الأىمية المادية ليذه التعديلات  (1

 التعديلات عمى القرارات الإداريةأثر ىذه  (2

 مدى سيولة فيميا  (3

  لمشركة.درجة تأثيرىا عمى القيمة السوقية  (4
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لمبنوؾ  EVA حساب القيمة الاقتصادية المضافة عند- فقد اعتمدت ىذه الدراسة ؛وبناءً عميو

 وتمثمت stearn & Stewartوتسويات، وىي مف ضمف مقترحات  تعديلات عدة– اليمنيةالتجارية 

 البنود الآتية:في 

الأرباح  الضرائب،مخصص الاستثمارات غير الممموسة،  الائتمانية،مخصص تدني التسييلات 

 ويتـ عمؿ ىذه التعديلات المحاسبية عمى الربح التشغيمي ،مف الموجودات والأدوات المالية )الخسائر(

حيث تحقؽ ىذه مر؛ المستثوتكمفة رأس الماؿ  المستثمر،ورأس الماؿ  ،الضرائبالصافي بعد 

فيي تعمؿ عمى تجنب الخمط بيف القرارات التشغيمية والقرارات  الأىداؼ؛التعديلات مجموعة مف 

وتقريب القيمة الدفترية لمبنوؾ مف  نقدي،مف أساس استحقاؽ إلى أساس  وتحويؿ البنود التمويمية،

 التعديلات:توضيح ليذه  يأتيوفيما  الاقتصادية.القيمة 

تعمؿ البنوؾ عمى تكويف مخصصات لأحداث قد تقع  :تدني التسييلات الائتمانية( مخصص 1)

ومف  المحتممة،القيمة الأعمى للالتزامات  لإظيار التحفظ()والحذر وذلؾ طبقا لمفيوـ الحيطة  ؛لاحقا

لتي تيدؼ إلى تغطية أية خسائر مستقبمية ا الائتمانية،ىذه المخصصات مخصص تدني التسييلات 

 EVA ولتقييـ الأداء بالاعتماد عمى القيمة الاقتصادية المضافة، منح التسييلات الائتمانيةناجمة عف 

 المخصص.بدلا مف  فحسب؛استخداـ الإيرادات والمصروفات الخاصة بالفترة  ينبغي

مف أىـ عناصرىا أنشطة البحوث والتطوير، تدريب العامميف  الاستثمارات غير الممموسة:( 2) 

 الأنشطة ذهيب المرتبطة النفقات اعتبار يتـ اييمع المتعارؼ المحاسبية مبادئمل فوفقاً والتسويؽ، 

، وىنا فإنو يتـ رسممة ىذا النوع مف ايفي أنفقت التي اينفس المدة ىمع تحمؿ إيراديو مصروفات

 (.76، 2117)دقاؽ،  الى ثلاث سنوات المصروفات، وذلؾ لاف الاستفادة منيا تستمر مف سنة

 المؤجمة:مصاريؼ الضرائب مبالغ الضرائب المستحقة والضرائب  تمثل: الضرائب(  مخصص 3) 
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وتختمؼ الأرباح الخاضعة  لمضريبة،تحسب الضرائب المستحقة عمى أساس الأرباح الخاضعة 

 المالية.لمضريبة عف الأرباح المعمنة في القوائـ 

الفروؽ الزمنية المؤقتة بيف  استردادىا نتيجةىي الضرائب المتوقع دفعيا أو  المؤجمة،الضرائب 

 (.16، 2117المالية )العشماوي، حرداف، قيمة الموجودات أو المطموبات في القوائـ 

تتـ التعديلات باستبعاد أي أثر : الماليةرباح / خسائر الموجودات والأدوات استبعاد أي أثر لأ (  4) 

وذلؾ  ،التشغيمي الصافي بعد الضرائبلأية أرباح أو خسائر الموجودات والأدوات المالية مف الربح 

حيث تستثنى ىذه الأرباح والخسائر مف الربح  البنوؾ؛لغاء أثر النشاطات غير التشغيمية ليذه لإ

 .الضرائبالتشغيمي الصافي بعد 

 لمبنوك التجارية   EVAالمتبعة في حساب القيمة الاقتصادية المضافة  : المنيجية2-4-2-2-2

تية الآ المنيجيةاعتمدت الدراسة عمى  التجارية،لمبنوؾ  EVAالقيمة الاقتصادية المضافة  لحساب

 (:16، 2117)العشماوي، حرداف، 

)رأس  –صافي الربح التشغيمي بعد الضرائب المعدؿ القيمة الاقتصادية المضافة =  حيث: 

 * EVA = NOPAT – (IC       .تكمفة رأس الماؿ المستثمر(× الماؿ المستثمر المعدؿ

WACC) 

- الربح التشغيمي الصافي بعد الضرائب) الثلاثة:م أدخمت التعديلات عمى مكونات النموذج ث

 الآتية:وذلؾ وفقا لممنيجية ، ستثمر(رأس الماؿ الم تكمفة- الماؿ المستثمر رأس

    (NOPAT)الضرائب الربح التشغيمي الصافي بعد  أولا:

بعمؿ التعديلات عمى صافي  EVAالمضافة تبدأ الخطوة الأولى في حساب القيمة الاقتصادية 

عمى صافي الربح التي قد تشوه الواقع المحاسبية  المبادئوذلؾ لأىمية استبعاد أثر تطبيؽ  ؛الدخؿ
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ما يعكس ؛ حيث تستيدؼ ىذه التعديلات تخفيض أثر الاختلالات إلى أدنى حد لمبنؾ؛الاقتصادي 

 التعديلات:ومف أىـ ىذه  أكبر،الوضع الاقتصادي الحالي بدقة 

بالصافي مف الديوف التي تـ شطبيا فعميا إلى مخصص تدني التسييلات الائتمانية  إضافة-1

بالطرح المباشر لخسائر القروض الفعمية لمفترة NOPAT يتـ عمؿ التعديلات عمىو الدخؿ؛  رقـ صافي

وذلؾ حتى يعكس خسائر الفترة الحالية بدلا مف الخسائر  القروض؛بدلا مف المخصص لخسائر 

 المتوقعة.المستقبمية 

 تخفيض مف الإدارة وؾمس مف الحد إلى التسوية ذهى دؼيتالاستثمارات غير الممموسة: -2

 دارىإ نتيجة ـيالأس ةمحم روةث تخفيض إلى يؤدي ماح؛ الأربا لزيادة الأنشطة ؾمت مثؿ ىمع الإنفاؽ

 الإنتاجي الأداء ىمع يؤثر كما ،الشركة الماؿ رأس فةمتك مف أكبر عوائد تحقؽ استثمارية فرص

 (. 76، 2117)دقاؽ،  التكنولوجية وراتالتطوراء  السعي عدـ نتيجة والخدمي

لأفضؿ تمثيؿ  فعميا:مخصص ضريبة الدخل بالصافي من ضريبة الدخل المدفوعة  إضافة-3

بالاعتراؼ بالمبالغ المدفوعة فعميا لضريبة  NOPATلمواقع الاقتصادي لمبنوؾ تتـ التعديلات عمى 

يتـ استبعاد الضرائب المدفوعة فعميا  ؛وعند عمؿ التعديلاتالضرائب، الدخؿ بدلا مف المخصص ليذه 

ضافة المخصصات الدفترية والمتعمقة بالسنوات  وذلؾ لأف ما يجب تحميمو عمى الأرباح  المستقبمية؛وا 

 مستقبلا.ىو الضرائب المدفوعة فعميا وليس ما سيتـ دفعو 

مف الربح التشغيمي الصافي بعد  أي أثر لأرباح / خسائر الموجودات والأدوات المالية استبعاد-4

ذه حيث تستثنى ى البنوؾ؛أثر النشاطات غير التشغيمية ليذه  لإلغاءوذلؾ  ؛NOPATالضرائب 

 الضرائب.الأرباح والخسائر مف الربح التشغيمي الصافي بعد 

   Capital Investedرأس المال المستثمر      ثانيا:
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 المساىميف،يتضمف رأس الماؿ المستثمر المعدؿ لمبنوؾ التجارية القيمة الدفترية لجميع حقوؽ 

وأية أرصدة ضريبية دائنة  المؤجمة،ومخصص تدني التسييلات الائتمانية بالصافي مف الضرائب 

  أخرى.مؤجمة 

وذلؾ لأف  ؛الدفترية لحقوؽ الممكية في حساب رأس الماؿ المستثمر الدراسة القيمة وقد استخدمت

 .EVAاستخداـ القيمة السوقية لرأس الماؿ سيحرؼ نتائج حساب القيمة الاقتصادية المضافة 

لكؿ  NOPATبعد الضرائب  المعدؿ الصافيفإف رأس الماؿ المستثمر والربح  ،آخرمن جانب 

لأف  لفترات مختمفة؛ وذلؾبؿ  ؛لمفترة نفسيابنؾ مف البنوؾ التجارية موضع الدراسة لـ يتـ حسابيما 

، بينما رأس الماؿ ىو استثمارات المالية( )السنةصافي الدخؿ ىو نتيجة عمؿ المشروع نياية الفترة 

لذلؾ فقد احتسبت القيمة الدفترية لرأس الماؿ المستثمر في و  المالية(؛ )السنةالمالكيف في بداية الفترة 

 .بداية الفترة وليس في نيايتيا، وىذا يتناسب مع توقعات المستثمريف

      Cost of Capital investedرأس المال المستثمر         ثالثا: تكمفة

 المحاسبي الفكريف بيف الربح قياس في الاختلاؼ مجالات أحد يعد الماؿرأس  فةمتك احتساب فإ

 مخاطر ـميتحم نتيجة ؛المستثمروف اىينتظر  التي العائد تمثؿ فةمالتك ىذه أف جانب إلى والاقتصادي،

 بالمتوسط المخاطر ؾمت تقاس ما وعادة ؿ،مستقبمل لحالييلاؾ االاست وتأجيؿالشركة  في الاستثمار

 (.62، 2117دقاؽ، )( WACCالماؿ ) رأس فةملتك المرجح

 (CAPM)وقد قدرت تكمفة رأس الماؿ المستثمر باستخداـ نموذج تسعير الأصوؿ الرأسمالية 

 (:16، 2117)العشماوي، حرداف، 

  RE  =  RF  +  β  ( Rm – RF ) 

  إن: حيث
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 RE)) = العائد المتوقع عمى سعر السيـ  ،RF)= ) وىو العائد  ،العائد الخالي مف المخاطرة

شيادات ويمثؿ ذلؾ سعر الفائدة عمى  المخاطر،عميو مف الاستثمار الخالي مف  الذي يمكف الحصوؿ

 ،لمبنوؾ (بيتا)معامؿ  =(   β) المركزي،  (  شيادات الايداع التي يصدرىا البنؾ  ( CDالإيداع،

  ؾ.ويقيس الخطر المنتظـ لسيـ البن

أنو مقياس إحصائي بويعرؼ ىذا المعامؿ  الماؿ، رأس تكمفة حساب يف βيستخدـ معامؿ بيتا و 

لممخاطر النظامية يقيس حساسية عائد الورقة المالية إلى عائد محفظة السوؽ باستخداـ الرقـ القياسي 

وذلؾ بافتراض أف عائد السيـ الواحد سوؼ يتقمب صعودا ونزولا وفقا لتقمب  الحرة،المرجح بالأسيـ 

  المالي.المحفظة في السوؽ 

ة رأس الماؿ، عمينا أف نعرؼ عدداً كبيراً مف القضايا؛ مثؿ المتوسط المرجح لتكمفولاحتساب 

 (: 62، 2117)دقاؽ، 

 مكونات رأس الماؿ المستثمر، كالأسيـ والديوف وما إلى ذلؾ. (1

 وزف كؿ مف ىذه المكونات إلى المبمغ الإجمالي مف ىيكؿ رأس الماؿ المستثمر. (2

 ي ىيكؿ رأس الماؿ.العوامؿ التي تؤثر في العائد والمخاطر لمختمؼ المكونات ف (3

 وأخيرا، التكمفة المرجحة لجميع ىذه المكونات في ىيكؿ رأس الماؿ. (4

في إيجاد تكمفة رأس الماؿ المرجح عف طريؽ الاعتماد عمى تعديؿ سعر الدراسة  اعتمدتوقد 

(، بسبب عدـ  وجود سوؽ CAPM)تسعير الأصوؿ الرأسمالية الخصـ وفقاً لممعادلة الآتية بدلًا مف 

عف  تخفيضللأوراؽ المالية في اليمف، ولطبيعة المخاطر الكمية في البيئة اليمنية التي تقضي 

 المخاطر الكمية، بدلًا مف تعويض المخاطر المنتظمة في نموذج تسعير الأصوؿ الرأسمالية. 
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 (:4، 2117عف معادلة تعديؿ سعر الخصـ وفقاً لمقانوف الآتي )الغالبي،  ويمكن التعبير

 معامؿ المخاطرة.× معدؿ العائد الخالي مف المخاطر + معامؿ الاختلاؼ  تعديل سعر الخصم =

 حيث إن:

الوسط الحسابي لعائد  ÷الانحراؼ المعياري لمعائد عمى حقوؽ الممكية لمبنوؾ  معامل الاختلاف =

 البنوؾ.

 Σ (X-X¯) /n-1√ = ∂والانحراف المعياري لمعائد عمى الممكية =          

 = عدد البنوؾ N= متوسط العائد      ¯X= العائد عمى الممكية         X حيث إن:

 معدؿ العائد الخالي مف المخاطر. 2114فائدة اذوف الخزانة لعاـ  وقد اعتمدت

 كما تـ تقدير معامؿ المخاطر بػ:

 معدؿ الفائدة لكؿ وحدة مف وحدات معامؿ الاختلاؼ  المخاطر =معامل 

 .لمبنوؾ التجاريةالمضافة وتفرغ في النموذج لاستخراج القيمة الاقتصادية  وأخيرا تجمع البيانات

  المضافة الاقتصادية القيمة عن والتقرير الافصاح: 2-2- 5-2

والمقبولة قبولا عاماً حيث إف تنوع فمسفة عمماء يعد الإفصاح المحاسبي مبدأ مف المبادئ العامة 

فصاح فيما يتعمؽ بمحتوى الإ الإنصاؼ والإفصػػػػاح خاصة حوؿ مفيوـ المحاسبة وممتينييا واختلافيـ

وذلؾ لصعوبة تحديد إجابة واضحة  ،ومستواه وكذلؾ أسموب عرض المعمومات الواجب الإفصاح عنيا

 (.588، 2119الحميد ،) اللازمة للإفصاح عنيا لممستفيديفومحدده وكاممة لماىي المعمومات 

عداد الكشوفات المالية؛ بحيث تصور بشكؿ دقيؽ الأحداث  ويقصد  بالإفصاح أنو تصميـ وا 

في الفترة السابقة وأف تحتوي عمى معمومات كافية؛ ما يؤدي بيا  الشركةالاقتصادية التي أثرت عمى 

 (.343، 2119سط، وبشكؿ أكثر وضوحا )البمقاوي، إلى أف تكوف نافعة وليست مظممة الو 
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 تمؾ داخؿ يتـ لا المضافة الاقتصادية لمقيمة السنوية القيمة عفوبيذا فإف الإفصاح والتقرير 

 عناصر مف راً عنص وليست ،المحاسبي للأداء مقياساً  مثؿت أنيا إلى راً نظ التقميدية؛ الماليّة القوائـ

 السبب عيرجة؛ الماليّ  بالقوائـ الممحقة الماليّة التقارير في عنياالإفصاح  فيتـ ة، ومف ثـالماليّ  القوائـ

 المحاسبي الأداء لتقييـ-بالنقص أـ بالزيادة سواء – السنوية المضافة القيمة ظيارإ ضرورة إلى

 ؽ.التطبي سبقت التي السنوات مع السابقة السنوات خلاؿ تطبيقيا أثر مقارنة وكذلؾ السنوي،

وذلؾ  ،ةالسنوي الماليّة التقارير في المضافة الاقتصادية القيمة فإنو مف الضروري إدراج وعميو؛

 -، ويتمثؿ ذلؾ بالآتي: الشركةلما ليا مف أىمية ونفع كبير عمى 

 الاقتصادية. الشركة لوضع العادؿ التقييـ وعمى ،الإدارة أداء عمى يجابيإ انعكاس ليا 

  المصرفييف، والمستثمريف، ىا والتي تضـوتعدد عنيا الإفصاحتنوع الجيات المستفيدة مف 

 جميع مستخدمي المعمومات(.)وغيرىـ ، والأجيزة الحكومية والمقرضيف، والمحاسبيف

  مع  المحاسبي الشركة أداء مقارنةيساعد الإفصاح عنيا في التقارير المالية السنوية عمى

 .المضافةالاقتصادية  القيمة مفيوـ تتبف لـ لو حتى سوالقطاع نف فيالأخرى  الشركات

  فقد تزايدت صعوبة حصر الأحداث الاقتصادية في تقارير ممخصة وذلؾ  –تعقد بيئة الأعماؿ

 لتزايد التعقيد في أنشطة الأعماؿ في مجالات كثيرة.

  عامة، وأداء الإدارة  الشركة، ويرسـ ملامح أداء لمشركةيعكس الوضع الاقتصادي الحقيقي

 باشرة عمى التغير في أسعار الأسيـ داخؿ سوؽ الأوراؽ المالية.خاصة، وينعكس ذلؾ م

  يساعد الإفصاح عنيا في التقارير المالية السنوية عمى تجنب الإدارة الدخوؿ في مجاؿ تحميؿ

 النسب المالية لتقييـ أداء الإدارة، وتوفير وقت وجيد الشركة.
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 :الدراسةمنهج    1-1-3

اعتمدت الدراسة المنيج الوصفي التحميمي مف خلاؿ عرض المعمومات وفحصيا وتفسيرىا وتحميميا؛ 

لتقديـ صورة تقييمية واضحة لممخاطر المالية، والأداء المالي بالقيمة الاقتصادية المضافة، وتحديد 

 ة.الأثر المحاسبي لممخاطر المالية عمى الأداء لمبنوؾ التجارية محؿ الدراس

 التقاريرتـ الاعتماد في جمع البيانات الأولية مف البنوؾ التجارية محؿ الدراسة: مف وقد 

فضلًا عف  المصرفية، الأوضاعالبنؾ المركزي اليمني حوؿ  اىصدر ي التي الدورية والإحصاءات

 ،وكذا التقارير السنوية لبنوؾ العينة للإحصاء، المركزي ازيالج اىيصدر  التي والإحصاءات، تالنشر 

 ذاف البنؾ المركزي بيع الصادرةف القوانيـ و والتعامي يماتمالتعوتقارير مراجع الحسابات علاوة عمى 

 إلى جانب، الإنترنت مواقعؿ خلاف م الضرورية البياناتبعض  ىمعؿ الحصو ـ ت كما الخصوص،

فرة في شبكة الانترنت، إضافة اجمع البيانات الثانوية مف الدراسات والبحوث والكتب، والتقارير المتو 

 لممتوفر في المكتبات في الجامعات اليمنية؛ والمركز الوطني لممعمومات.

 :والعٌنة مجتمع الدراسة   2-1-3

(، ىي: بنؾ التسميؼ 7ىا )؛ البالغ عدداليمني بالبنوؾ التجاريةيتمثؿ مجتمع الدراسة الحالية 

بنؾ ، البنؾ الأىمي اليمني الزراعي، البنؾ التجاري، بنؾ اليمف الدولي، البنؾ اليمني للإنشاء والتعمير،

تاحة بعض البنوؾ التجارية التقارير اـ تو دو ع، ونظراً لتحفظ أبنؾ اليمف والخميج، اليمف والكويت فر وا 

البيانات الأولية المتعمقة  في جمع اً تمثؿ مصدرا أساس المالية المعتمدة مف محاسب قانوني، التي

( مف 4بالمخاطر المالية و القيمة الاقتصادية المضافة للأداء، فقد اقتصرت عينة الدراسة عمى )

، ىي : بنؾ التسميؼ الزراعي، البنؾ التجاري، بنؾ اليمف قصدية ةعينبوصفيا  اليمنيةالبنوؾ التجارية 

تاحة تقاريرىا المالية المعتمدة مف لمتمثؿ البنوؾ التجارية ا وىيلإنشاء والتعمير، الدولي، البنؾ اليمني ل
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التقرير % مف مجتمع البنوؾ التجارية اليمنية، )57محاسب قانوني لمباحث، وتمثؿ عينة الدراسة 

 . ( يوضح عينة الدراسة 3، الجدوؿ ) (2113 ،السنوي لمبنؾ المركزي اليمني

 :البنوك التجارية اليمنية عينة الدراسةيبين ىيكل  ( 3) رقم والجدول 

 البنك م
تارٌخ 

 التأسٌس

رأس المال  ملكٌة رأس المال

المدفوع 

)بملاٌٌن 

 الرٌالات(

المركز 

 الرئٌس
عدد 

 النسبة الجهة الفروع

بنك التسلٌف  1

 التعاونً الزراعً
 51 صنعاء 11811 %111 الحكومة ـ1982

البنك التجاري  2

 الٌمنً
 ـ1993

 %11 الحكومة
 14 صنعاء 7611

 %91 خاص

 ـ1979 بنك الٌمن الدولً 3

 %85 خاص

 24 صنعاء 15111
 %15 أجنبي

البنك الٌمنً  4

 للإنشاء والتعمٌر
 ـ1962

 %51 الحكومة
 43 صنعاء 15111

 %49 خاص

 م2113لمبنك المركزي اليمني لمعام الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد عمى التقرير السنوي 
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 التحميل الإحصائي واختبار الفرضيات   2-3

ـ تػ وقد ،ـ2114إلى  2116ف مالمدة  تغطيالتي  السنوية الإحصائية البيانات إلى الرجوعـ ت

 فػي الموضحة DIZZيزاد طريقةـ باستخدا ربعية بيانات إلى سنويؿ بشك فرةاالمتو  البياناتؿ كؿ تحوي

 (.مع ملاحظة ما يأتي: 1ـ ) رقؽ حمالم

  ـ كوف احتساب قػيـ الػربعيف الأوؿ والثػاني يتطمػب الحصػوؿ عمػى 2116تـ البدء بالربع الثالث عاـ

الباحث أنػو قػد يػؤثر سػمباً؛ نتيجػة مشػكمة  رأى، ومف ثـ DIZZـ بحسب طريقة 2115بيانات العاـ 

 المتمثمة في الإصلاحات الاقتصادية التي طبقت في ذلؾ العاـ. ،ـ2115العاـ 

  ـ كوف احتساب قيـ الػربعيف الثالػث والرابػع 2114تـ الانتياء مف مدة البحث بالربع الثاني مف العاـ

أنػو قػد يػؤثر سػمباً؛ نتيجػة مشػكمة الباحػث  رأىـ، ومف ثـ 2115يتطمب الحصوؿ عمى بيانات العاـ 

 ـ المتمثمة في الأحداث السياسية التي عصفت بالبلاد منذ ذلؾ العاـ حتى الآف.2114العاـ 

إلى اختبار مدى الصحة أو الخطأ  _في المقاـ الأوؿ _تجدر الإشارة إلى أف ىذا المبحث ييدؼ

 لمفرضيات الإحصائية التي بنيت عمييا الدراسة.

 ىي: ؛المتغيرات المستقمة عمى أربع متغيراتاشتممت  وقد

 معبرًا عنيا بنسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع. LQمخاطر السيولة  .1

 إلى القروض. في تحصيميا ؾالمشكو  الديوفمعبرًا عنيا بنسبة مخصص  CRمخاطر الائتماف  .2

 معبرًا عنيا بنسبة حقوؽ الممكية إلى إجمالي الأصوؿ. CAرأس الماؿ كفاية مخاطر  .3

معبػرًا عنيػا بنسػبة إجمػالي المراكػز المفتوحػة لكػؿ عممػة إلػى القاعػدة  EXمخاطر سعر الصرافة  .4

 الرأسمالية.

 (. 5-2)  مفحؽ لاعمماً أف جميع قيـ المتغيرات المستقمة خلاؿ مدة الدراسة موضحة في الم
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 البنوك التجارية اليمنية المخاطر المالية في   1-2-3

 LQ)مخاطر السيولة  بأنواعيا الأربعة:–المخاطر المالية في البنوؾ التجارية اليمنية  إلىلمتعرؼ 

(، تـ تحميؿ البيانات EXمخاطر سعر الصرافة - CAمخاطر رأس الماؿ - CRمخاطر الائتماف -

الفرضيات لكؿ نوع نتائج اختبار ل لموصوؿ(، Eviewsالمتعمقة بالمخاطر المالية، باستخداـ برنامج )

 نواع المخاطر كما يأتي:مف أ

 LQ أولًا: مخاطر السيولة  
 :الآتيةالمعادلة  خلاؿ مخاطر السيولة مف تـ قياس نسبة

  الودائع إجمالً÷  إجمالي القروضمخاطر السٌولة = 

 الفرضية الفرعية التي تنص عمى ما يأتي: ولاختبار

 ". مستوى مخاطر السيولة في البنوك التجارية اليمنيةلا توجد فروق ذات دلالة إحصائية حول  "

كانت نتائج التحميؿ لمبيانات المتعمقة بمخاطر السيولة في البنوؾ التجارية اليمنية، لكؿ بنؾ عمى 

يوضح الوصؼ الذي ( 4)وعمى المستوى الكمي لمبنوؾ عينة الدراسة، كما تظير في الجدوؿ رقـ  ،حدة

 الإحصائي لمخاطر السيولة لبنوؾ العينة مفردة ومجتمعة:

 يوضح الوصؼ الإحصائي لمخاطر السيولة لبنوؾ العينة مفردة ومجتمعة. ( 4) جدوؿ رقـ 

 

 

 

 

 

 

 



 التطبٌقٌة الدراسة الفصل الثالث    

 

 33‌

مخاطر السيولة عمى مستوى كؿ بنؾ مف بنوؾ العينة أف مف خلاؿ الجدوؿ يمكف ملاحظة: 

خلاؿ فترة  اليمني للإنشاء والتعميرالبنؾ  ؽفقد حق ر؛مف بنؾ لآخخلاؿ فترة الدراسة، تتفاوت نسبتيا 

مف المتوسط العاـ لممؤشر وهذه النسبة أقل  ،%(11.68بمغ ) ؛الدراسة متوسطاً عاماً في ىذا المؤشر

كما ظهر الانحراف  %(،18بمغت )التي  ؛عينة الدراسة التجاريالقطاع المصرفي  عمى مستوى

 -)من معاملي الالتواء  لكما سجل ك،%(2.2)المعياري لمخاطر السيولة في هذا البنك بنسبة 

 .هذا البنكانخفاض مخاطر السيولة في وىذا يعكس  (4.29بمغ )والتفرطح الذي  ،%(33.5

خلاؿ فترة الدراسة متوسطاً عاماً في ىذا  تقفقد حق، بنؾ اليمف الدوليأما مخاطر السيولة في 

القطاع مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى  أكبروهذه النسبة  ،%(18.75بمغ )؛ المؤشر

كما ظهر الانحراف المعياري لمخاطر  %(،18بمغت )التي  ؛عينة الدراسة  المصرفي التجاري

والتفرطح الذي  ،%(9.37)من معاملي الالتواء  كما سجل كل،%(3.17)السيولة في هذا البنك بنسبة 

 .هذا البنكمخاطر السيولة في  ارتفاعوىذا يعكس  (2.11بمغ )

راسة متوسطاً عاماً في خلاؿ فترة الد تق، فقد حقالتسميؼ الزراعيبنؾ أما مخاطر السيولة في 

القطاع مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى  أكبروهذه النسبة  ،%(24.4بمغ ) ر؛ىذا المؤش

كما ظهر الانحراف المعياري لمخاطر  %(،18بمغت )التي  ؛عينة الدراسة  المصرفي التجاري

والتفرطح  ،%(21.4-)سجل كل من معاملي الالتواء  كما ،%(9.69)السيولة في هذا البنك بنسبة 

 .هذا البنك مخاطر السيولة في ارتفاعوىذا يؤكد  (1.63بمغ )الذي 

خلاؿ فترة الدراسة متوسطً في ىذا  تقحققد ، اليمني التجاريالبنؾ مخاطر السيولة في  كما أن

القطاع المصرفي  مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى أقلوهذه النسبة  ،%(17.8بمغ ) ؛المؤشر

كما ظهر الانحراف المعياري لمخاطر السيولة في هذا  %(،18بمغت ) التي ؛عينة الدراسة  التجاري
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بمغ والتفرطح الذي  ،%(12.58)سجل كل من معاملي الالتواء  كما ،%(5.12)البنك بنسبة 

 .هذا البنكمخاطر السيولة في  ارتفاعوىذا يعكس  (1.817)

ينة ( تطور مخاطر السيولة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ الع2ويوضح الشكؿ رقـ )

 منفردة.

 ( تطور مخاطر السيولة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة. 2شكؿ رقـ )  
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مخاطر السيولة عمى مستوى كؿ بنؾ مف بنوؾ العينة خلاؿ فترة الدراسة، وعند النظر في سموؾ 

ملاحظة أف ىذه المخاطر عاودت الصعود  طيمة فترة الدراسة، مع لـ تستقريظير أف ىذه المخاطر 

لى تأثر يعزى ذلؾ إـ؛ 2118عدة مرات؛ حيث ارتفعت ىذه المخاطر في بنؾ اليمف الدولي في العاـ 

 العالمية التي حدثت في ذلؾ العاـ. النشاط المصرفي بالمتغيرات الاقتصادية
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ف كانت بنسب متفاوتة، يرى الباحث أف ذلؾ  ـ2111ولة في العاـ كذلؾ ارتفعت مخاطر السي  وا 

ـ في جميع بنوؾ 2114ـ، وأخيراً عاودت المخاطر الارتفاع في العاـ 2111يعود إلى أحداث العاـ 

 ذلؾ العاـ.في الباحث ذلؾ للأحداث التي شيدتيا البلاد  لعينة، عدا بنؾ اليمف الدولي، ويعزوا

الإحصائي لمخاطر السيولة لبنوؾ العينة مفردة  التحميؿ( الذي يوضح 4رقـ ) الجدوؿ ومن خلال

قد حققت خلاؿ فترة الدراسة  _ عينة الدراسة_ أف البنوؾ التجارية اليمنية يمكف ملاحظة:  ومجتمعة؛

حيث  ؛%(11%، 24%( وبنسب متوسطة تراوحت بيف )18بمغ ) ؛متوسطاً عاماً في ىذا المؤشر

نسباً في ىذا المؤشر أكبر مف المتوسط العاـ  اليمف الدولي وبنؾ التسميؼ الزراعيحقؽ كؿ مف بنؾ 

%(، بينما حقؽ كؿ 19و %24بمغت عمى التوالي ) القطاع المصرفي التجاري؛ لممؤشر عمى مستوى

نسباً في ىذا المؤشر أقؿ مف المتوسط العاـ،  اليمني للإنشاء والتعميراليمني والبنؾ  التجاريمف البنؾ 

 .%(11.68و %17.86بمغت عمى التوالي )

 كما ،%(4.48)بنسبة  بنوؾ العينة مجتمعة؛كما ظهر الانحراف المعياري لمخاطر السيولة في 

 .(1.62بمغ )والتفرطح الذي  ،%(33.4-)من معاملي الالتواء  سجل كل

 ويتضح انخفاض مخاطر السيولة في ىذا المؤشر في البنوؾ التجارية اليمنية، ويعزُ  ؛مما سبقو 

البنوؾ التجارية اليمنية ركزت معظـ استثماراتيا في أف الباحث انخفاض المخاطر في ىذا المؤشر إلى 

، وىذا ما جعؿ مخاطر السيولة التي تواجو البنوؾ التجارية اليمنية منخفضة في الخزانة اذوف سندات

 ىذا المؤشر.

مى مستوى القطاع ( تطور مخاطر السيولة خلاؿ فترة الدراسة ع 3ويوضح الشكؿ رقـ ) 

 المصرفي التجاري.
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( تطور مخاطر السيولة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع المصرفي التجاري. 3شكؿ رقـ ) 
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 عينة الدراسة لتدقيؽ أكثر في سموؾ مخاطر السيولة عمى مستوى القطاع المصرفي التجاريبا

طيمة فترة الدراسة، مع ملاحظة أف ىذه  غير مستقرةأف ىذه المخاطر : تبيفخلاؿ فترة الدراسة، 

تأثر القطاع  ـ، ويعزو الباحث ذلؾ إلى2118المخاطر عاودت الصعود مرتيف؛ أحدىما في العاـ 

؛ أي في ـ، أما في نياية فترة الدراسة2118الأزمة المالية العالمية التي حدثت في العاـ ب المصرفي

التي شيدتيا البلاد بدءاً  الاقتصادية لأحداثلظاىرة التضخـ بسبب االباحث ذلؾ  يعزوـ، ف2114العاـ 

 مف ذلؾ العاـ.

فروؽ دالة إحصائياً حوؿ  دلا توجالتي تنص عمى أنو) الفرضية ترفض؛ ما سبؽفي ضوء و  

ما  والقبوؿ بالفرضية البديمة والتي تنص عمى (مستوى مخاطر السيولة في البنوؾ التجارية اليمنية

 يأتي:

 توجد فروق دالة إحصائياً حول مستوى مخاطر السيولة في البنوك التجارية اليمنية.
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 :CRثانياً: مخاطر الائتمان 

 خلاؿ المعادلة الآتية: مف الائتمافمخاطر  تـ قياس نسبة

 إجمالي القروض÷ تحصيميا  في المشكوك الديون = مخصصات الائتمانمخاطر 

 أو أصؿ الديف سداد عمى البنؾ مع تتعامؿ التي الجيات قدرة عدـيشير ىذا المؤشر إلى و 

 معدومة. أو تحصيميا في مشكوكًا ديونًا يواجو البنؾ يجعؿ ما؛ أرباحو

 الفرضية الفرعية التي تنص عمى ما يأتي: ولاختبار

 اليمنية"." لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية حول مستوى مخاطر الائتمان في البنوك التجارية 

في البنوؾ التجارية اليمنية، نجد أف الائتمان مف خلاؿ التحميؿ لمبيانات الاولية المتعمقة بمخاطر 

 ( يوضح الوصؼ الإحصائي لمخاطر الائتماف لبنوؾ العينة مفردة ومجتمعة: 5الجدوؿ ) 

 ومجتمعة.( يوضح الوصؼ الإحصائي لمخاطر الائتماف لبنوؾ العينة مفردة  5جدوؿ رقـ ) 

 

 

 

 

 

 

 

مخاطر الائتماف عمى مستوى كؿ بنؾ مف بنوؾ العينة خلاؿ فترة أف من الجدول: يتضح 

خلاؿ فترة الدراسة  اليمني للإنشاء والتعميرالبنؾ  ؽفقد حق ؛مف بنؾ لآخرتتفاوت نسبتيا  ،الدراسة



 التطبٌقٌة الدراسة الفصل الثالث    

 

 74‌

عمى  المتوسط العاـ لممؤشرمف  كبرأوهذه النسبة  ،%(4.91بمغ ) ؛متوسطاً عاماً في ىذا المؤشر

كما ظهر الانحراف المعياري لمخاطر  %(،4.36بمغت )التي  القطاع المصرفي التجاري؛ مستوى

والتفرطح  ،%(1.54)من معاملي الالتواء  كما سجل كل؛%(4.36)في هذا البنك بنسبة الائتماف 

 .هذا البنكفي الائتماف مخاطر  ارتفاعوىذا يعكس  (4.61بمغ )الذي 

خلاؿ فترة الدراسة متوسطاً عاماً في ىذا  تقفقد حق ،بنؾ اليمف الدوليفي الائتماف أما مخاطر 

القطاع المصرفي مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى  أكبروهذه النسبة  ،%(7.87بمغ ) ؛المؤشر

في الائتماف كما ظهر الانحراف المعياري لمخاطر  %(،4.36التي بمغت ) ؛عينة الدراسة التجاري

بمغ والتفرطح الذي  ،%(21.8)كما سجل كل من معاملي الالتواء  ،%(2.46)هذا البنك بنسبة 

 .هذا البنكفي الائتماف مخاطر  ارتفاعوىذا يعكس  ؛(2.18)

خلاؿ فترة الدراسة متوسطاً عاماً في  تق، فقد حقالتسميؼ الزراعيبنؾ في الائتماف أما مخاطر 

القطاع مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى  أقلوهذه النسبة  ،%(4.12بمغ ) ؛ىذا المؤشر

كما ظهر الانحراف المعياري لمخاطر  %(،4.36بمغت )التي  ؛عينة الدراسة المصرفي التجاري

والتفرطح  ،%(43.6)من معاملي الالتواء  سجل كل كما ،%(2.99)في هذا البنك بنسبة الائتماف 

 .هذا البنكفي الائتماف انخفاض مخاطر وىذا يؤكد  ؛(1.66بمغ )الذي 

خلاؿ فترة الدراسة متوسطاً عاماً في  تقحق قد، اليمني التجاريالبنؾ في الائتماف مخاطر  كما أن

القطاع  مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى أقلوهذه النسبة  ،%(11.54بمغ ) ؛ىذا المؤشر

كما ظهر الانحراف المعياري لمخاطر  %(،4.36بمغت )التي  ؛عينة الدراسة المصرفي التجاري

والتفرطح  ،%(1.23)من معاملي الالتواء  سجل كل كما ،%(11.18)في هذا البنك بنسبة الائتماف 

 .هذا البنكفي الائتماف انخفاض مخاطر وىذا يعكس  ؛(5.12بمغ )الذي 

 ( تطور مخاطر الائتماف خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة. 4ويوضح الشكؿ ) 
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 ( تطور مخاطر الائتماف خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة.  4شكؿ رقـ )  

.00

.04

.08

.12

.16

.20

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

CR_YBRD

.02

.04

.06

.08

.10

.12

.14

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

CR_IBY

.00

.02

.04

.06

.08

.10

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

CR_CAC

.002

.004

.006

.008

.010

.012

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

CR_YCB

 

ترة الدراسة، عند النظر في سموؾ مخاطر الائتماف عمى مستوى كؿ بنؾ مف بنوؾ العينة خلاؿ ف

خلاؿ فترة الدراسة؛ حيث ارتفعت ىذه المخاطر في جميع بنوؾ  لـ تستقرفإنو يظير أف ىذه المخاطر 

ف كانت نسب الارتفاع متفاوتة، 2111العينة في العاـ  رىا بالمتغيرات لتأثالباحث ذلؾ  ويعزوـ، وا 

ـ في 2114ـ، وأخيراً عاودت المخاطر للارتفاع في العاـ 2111العاـ  في تالاقتصادية التي حدث

 التضخـ الاقتصادي الذي أثر في النشاط المصرفي  إلى الباحث ذلؾ ويعزومعظـ بنوؾ العينة، 

  التي شيدتيا البلاد بدءاً مف ذلؾ العاـ. الأحداث السياسية بسبب

( الذي يوضح الوصؼ الإحصائي لمخاطر الائتماف لبنوؾ   5الجدوؿ رقـ )  مف  يتضحكما 

قد حققت خلاؿ فترة الدراسة  _عينة الدراسة_أف البنوؾ التجارية اليمنية  العينة مفردة ومجتمعة؛

حيث  ؛%(2%، 7.9وبنسب متوسطة تراوحت بيف ) ،%(4.4متوسطاً عاماً في ىذا المؤشر بمغ )

عمى نسبة أكبر مف المتوسط العاـ  ليمني للإنشاء والتعميروالبنؾ ا بنؾ اليمف الدوليكؿ مف  حصؿ
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بينما  ،%(5% و8، بمتوسطات بمغت عمى التوالي )عينة الدراسة لممؤشر عمى مستوى القطاع البنكي

نسبة أقؿ مف المتوسط العاـ لممؤشر  التسميؼ التعاوني والزراعيحقؽ كؿ مف البنؾ التجاري وبنؾ 

بنوؾ العينة ما ظهر الانحراف المعياري لمخاطر السيولة في ك ،%(4.1و %1بمتوسطات بمغت )

بمغ والتفرطح الذي  ،%(13.2)من معاملي الالتواء  كما سجل كل،%(1.57)بنسبة  مجتمعة؛

(2.15). 

إلى أف نسبة مخصص الديوف المشكوؾ فييا في البنوؾ التجارية اليمنية  وتشير ىذه النتيجة

البنؾ المركزي اليمني مف مخصصات لمواجية مخاطر الديوف غير  يكونومتناسبة مع ما  غير كانت

وقد أثر ذلؾ  ،%(1و% 1.6العاممة )الرديئة(، وىي أعمى بكثير مف النسبة المعيارية المحصورة بيف )

 في صافي الأرباح المحققة.

( تطور مخاطر الائتماف خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع المصرفي  5ويوضح الشكؿ ) 

 التجاري.

( تطور مخاطر الائتماف خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع المصرفي التجاري.  5شكؿ رقـ )  
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التجاري خلاؿ فترة لتدقيؽ أكثر في سموؾ مخاطر الائتماف عمى مستوى القطاع المصرفي باو 

خلاؿ فترة الدراسة، مع ملاحظة أف أعمى قيمة ليذه  لـ تستقريظير أف ىذه المخاطر  ؛الدراسة

 لعدـ الاستقرار الاقتصادي،ـ، يرى الباحث أف ذلؾ يعود 2113، وكذا 2111المخاطر كاف في العاـ 

ىذه المخاطر، وىو ما  ـ فقد انخفضت2114ـ، أما في العاـ 2113التوسع في الائتماف في العاـ و 

التي شيدتيا لممتغيرات السياسية والاقتصادية يعزوه الباحث إلى تحفظ البنوؾ عف منح الائتماف نتيجة 

 البلاد بدءاً مف ذلؾ العاـ.

التي تنص عمى أنو )لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية الفرضية  ترفض؛ ما سبقفي ضوء و  

ما  التي تنص عمىوالقبوؿ بالفرضية البديمة حوؿ مستوى مخاطر الائتماف في البنوؾ التجارية اليمنية( 

 يأتي:

 توجد فروق ذات دلالة إحصائية حول مستوى مخاطر الائتمان في البنوك التجارية اليمنية.
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  CAرأس المال  كفاية ثالثاً: مخاطر

 خلاؿ المعادلة الآتية: مفرأس الماؿ مخاطر  تـ قياس نسبة

 الأصول إجمالي÷ = حقوق الممكية رأس المال  كفاية مخاطر

ىذه النسبة إلى مدى مساىمة مصادر التمويؿ الداخمية المتمثمة في حقوؽ المساىميف في  تشيرو 

 .تمويؿ الأصوؿ

 الفرضية الفرعية التي تنص عمى ما يأتي: ولاختبار

رأس المال في البنوك التجارية  كفاية "لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية حول مستوى مخاطر

  اليمنية".

في البنوؾ التجارية اليمنية، رأس الماؿ ولية المتعمقة بمخاطر يظير التحميؿ الوصفي لمبيانات الأ

 لكؿ بنؾ وعمى مستوى جميع البنوؾ. مخاطر رأس الماؿ مستوى

 ( الوصؼ الإحصائي لمخاطر رأس الماؿ لبنوؾ العينة مفردة ومجتمعة: 6)  الجدوؿيوضح و  

 رأس الماؿ لبنوؾ العينة مفردة ومجتمعة.كفاية ( يوضح الوصؼ الإحصائي لمخاطر  6 جدوؿ رقـ )
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رأس الماؿ عمى مستوى كؿ بنؾ مف بنوؾ العينة خلاؿ فترة  كفاية مخاطرأف : من الجدوليتضح 

خلاؿ فترة الدراسة  اليمني للإنشاء والتعميرالبنؾ  فقد حقؽ ر؛مف بنؾ لآخالدراسة، تتفاوت نسبتيا 

 ىعم لممؤشرمف المتوسط العاـ  كبرأوىذه النسبة  ،%(11.42بمغ ) ؛متوسطاً عاماً في ىذا المؤشر

%(، كما ظير الانحراؼ المعياري 8.18بمغت )التي  ؛عينة الدراسة القطاع المصرفي التجاري مستوى

 ،%(9.88كما سجؿ كؿ مف معاممي الالتواء )،%(1.91في ىذا البنؾ بنسبة )ليذه المخاطر 

 .في ىذا البنؾرأس الماؿ مخاطر  وىذا يعكس ارتفاع ؛(3.13والتفرطح الذي بمغ )

خلاؿ فترة الدراسة متوسطاً عاماً في ىذا  تفقد حقق الدولي،بنؾ اليمف في رأس الماؿ أما مخاطر 

القطاع المصرفي مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى  أكبروىذه النسبة  ،%(6.65المؤشر بمغ )

في رأس الماؿ %(، كما ظير الانحراؼ المعياري لمخاطر 8.18بمغت )التي  ؛عينة الدراسة التجاري

والتفرطح الذي بمغ  ،%(6.19مف معاممي الالتواء ) سجؿ كؿ %(، كما1.31ة )ىذا البنؾ بنسب

 .في ىذا البنؾرأس الماؿ كفاية مخاطر  ارتفاعوىذا يعكس  ،(2.71)

 اً خلاؿ فترة الدراسة متوسط تالتسميؼ الزراعي، فقد حققفي بنؾ رأس الماؿ كفاية  أما مخاطر

مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى  أكبروىذه النسبة  ،%(4.86بمغ ) ،في ىذا المؤشر اً جماليإ

رأس الماؿ %(، كما ظير الانحراؼ المعياري لمخاطر 8.18بمغت )التي  القطاع المصرفي التجاري؛

والتفرطح الذي بمغ  ،%(1.96مف معاممي الالتواء ) سجؿ كؿ %(، كما1.16في ىذا البنؾ بنسبة )

 .في ىذا البنؾرأس الماؿ كفاية مخاطر  ارتفاعوىذا يؤكد  ؛(7.13)

خلاؿ فترة الدراسة متوسطاً عاماً  تقد حققاليمني،  التجاريفي البنؾ رأس الماؿ مخاطر  كما أف

القطاع  مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى أقؿ%(، وىذه النسبة 9.39في ىذا المؤشر بمغ )

رأس الماؿ كفاية لمعياري لمخاطر %(، كما ظير الانحراؼ ا8.18بمغت )التي  المصرفي التجاري؛
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والتفرطح الذي بمغ  ،%(11.6سجؿ كؿ مف معاممي الالتواء ) %(، كما11.95في ىذا البنؾ بنسبة )

 .في ىذا البنؾرأس الماؿ  كفاية مخاطر ارتفاعوىذا يعكس  ؛(2.21)

رأس الماؿ خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة  كفاية ( تطور مخاطر 6ويوضح الشكؿ ) 
 منفردة.

 رأس الماؿ خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة.كفاية ( تطور مخاطر  6شكؿ رقـ ) 
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الدراسة، وعند التدقيؽ في سموؾ ىذا المؤشر عمى مستوى كؿ بنؾ مف بنوؾ العينة خلاؿ فترة 

رأس الماؿ خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة؛ يظير  كفاية فإنو شكؿ تطور مخاطر

أف ىناؾ تشابياً في بنكي )التجاري اليمني والتسميؼ الزراعي( مف حيث الانخفاض خلاؿ فترة 

واليمني للإنشاء والتعمير( فقد  ،ـ، أما في بنكي )اليمف الدولي2111الدراسة، مع الصعود في العاـ 
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ف كاف ارتفعت بيانات المؤشر خلاؿ ىنالِؾ انخفاضات ممحوظة خلاؿ  فترة الدراسة بشكؿ عاـ، وا 

 بعض سنوات الدراسة.

أف البنوؾ التجارية اليمنية عينة الدراسة قد حققت خلاؿ فترة  (: 6الجدوؿ رقـ ) مف  يتضحكما 

حيث  ؛%(5%، 11%( وبنسب متوسطة تراوحت بيف )8بمغ ) ؛شرالدراسة متوسطاً عاماً في ىذا المؤ 

نسبة لممؤشر مف المتوسط أكبر  اليمني اليمني للإنشاء والتعمير والبنؾ التجاريالبنؾ كؿٌ مف  حقؽ

كؿٌ مف %(، في حيف حقؽ 9)و%( 11العاـ لممؤشر عمى مستوى القطاع البنكي، بمغت عمى التوالي )

%( عمى 6و) %(5بمغت ) ر؛نسبة منخفضة في ىذا المؤش وبنؾ اليمف الدولي بنؾ التسميؼ الزراعي

، كما ظير عينة الدراسة التجاري ، وىي أقؿ مف المتوسط العاـ عمى مستوى القطاع البنكيالتوالي

مف  كما سجؿ كؿ، %(1.42بنسبة )بنوؾ العينة مجتمعة؛ الانحراؼ المعياري لمخاطر رأس الماؿ في 

 .(2.34والتفرطح الذي بمغ ) ،%(6.91) معاممي الالتواء

لامتلاؾ البنوؾ ضمانة كافية تبث في نفوس المودعيف  مؤشر جيدٌ  وإلى أن وتشير ىذه النتيجة

النقدية الكافية لمقابمة سحوبات المودعيف  توافرالطمأنينة عمى قدرة البنؾ في الوفاء بالتزاماتو عند عدـ 

 وطمبات الائتماف. 

رأس الماؿ خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع  كفاية ( تطور مخاطر 7ويوضح الشكؿ ) 

 المصرفي التجاري.
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( تطور مخاطر رأس الماؿ خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع المصرفي التجاري. 7شكؿ رقـ ) 
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لتدقيؽ أكثر في سموؾ ىذا المؤشر عمى مستوى القطاع المصرفي التجاري خلاؿ فترة الدراسة؛ باو 

ـ 2118طيمة فترة الدراسة؛ حيث ارتفع المؤشر في أعواـ  غير مستقريظير بصفة عامة أنو 

عف تخوؼ البنوؾ مف حدوث أزمات  اً ـ، وىو ما يرى الباحث مرجعو ناجم2114ـ وكذا 2111و

ـ عمى التوالي. 2114ـ و2111الأزمة المالية العالمية، وأحداثي شيدت ىذه السنوات  ة ليا؛ حيثمالي

في حد ليا  أدنىأما في الأعواـ التي عاشت استقراراً نسبياً فقد شيد انخفاضاً ليذه النسبة وصؿ 

 ـ.2111ـ، و2119ـ، و2117عواـ الأ

التي تنص عمى أنو ) لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية  رفض الفرضيةت؛ ما سبقفي ضوء  و

التي تنص عمى البديمة  والقبول بالفرضيةحوؿ مستوى مخاطر رأس الماؿ في البنوؾ التجارية اليمنية( 

 ما يأتي:

 توجد فروق ذات دلالة إحصائية حول مستوى مخاطر رأس المال في البنوك التجارية اليمنية. 
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 :EXرابعاً: مخاطر سعر الصرافة 

 :الآتيةالمعادلة  خلاؿ مفسعر الصرافة مخاطر  تـ قياس نسبة

 القاعدة الرأسمالية÷  إجمالي المراكز المفتوحة لكل العملات=  EXسعر الصرافة مخاطر 

العملات الصعبة مجتمعة التي يمكف تغطيتيا مف خلاؿ القاعدة  وتشير ىذه النسبة إلى حجـ

 الرأسمالية.

 الفرضية الفرعية التي تنص عمى ما يأتي: ولاختبار 

"لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية حول مستوى مخاطر سعر الصرف في البنوك التجارية 

 اليمنية".

 لبنوؾ العينة مفردة ومجتمعة:( الوصؼ الإحصائي لمخاطر الصرافة  7يوضح الجدوؿ ) 

 ( يوضح الوصؼ الإحصائي لمخاطر الصرافة لبنوؾ العينة مفردة ومجتمعة. 7جدوؿ رقـ ) 

 

 

 

 

 

 

 

مخاطر سعر الصرؼ عمى مستوى كؿ بنؾ مف بنوؾ أف يمكف ملاحظة:  من خلال الجدول

خلاؿ  اليمني للإنشاء والتعميرالبنؾ  فقد حقؽ ر؛مف بنؾ لآخالعينة خلاؿ فترة الدراسة، تتفاوت نسبتيا 
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مف المتوسط العاـ لممؤشر  أكبروىذه النسبة  ،%(3.92يذا المؤشر بمغ )ل عاماً  اً سطفترة الدراسة متو 

%(، كما ظير الانحراؼ 12-بمغت )التي  ؛عينة الدراسة القطاع المصرفي التجاري عمى مستوى

 ،(1.61مف معاممي الالتواء ) كما سجؿ كؿ،%(2.25في ىذا البنؾ بنسبة )ليذه المخاطر المعياري 

 .في ىذا البنؾسعر الصرؼ مخاطر  ارتفاعوىذا يعكس  ؛(5.33والتفرطح الذي بمغ )

في  اً عاماً متوسطخلاؿ فترة الدراسة  تفقد حقق،  بنؾ اليمف الدوليفي سعر الصرؼ أما مخاطر 

القطاع مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى  كبروىذه النسبة أ ،%(4.15-بمغ ) ر؛ىذا المؤش

سعر ظير الانحراؼ المعياري لمخاطر  و، %(12-)بمغت التي  عينة الدراسة؛ المصرفي التجاري

والتفرطح الذي  ،%(2.29سجؿ كؿ مف معاممي الالتواء )و  ،%(2.15في ىذا البنؾ بنسبة )الصرؼ 

 .ىذا البنؾ فيسعر الصرؼ مخاطر  ارتفاعوىذا يعكس  ؛(1.86بمغ )

في  اً متوسطخلاؿ فترة الدراسة  تالتسميؼ الزراعي، فقد حققفي بنؾ سعر الصرؼ أما مخاطر 

القطاع مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى  أقؿوىذه النسبة  ،%(46.3-بمغ ) ؛ىذا المؤشر

سعر ، كما ظير الانحراؼ المعياري لمخاطر %(12-)بمغتالتي  عينة الدراسة؛ المصرفي التجاري

والتفرطح الذي  ،(1.33-مف معاممي الالتواء ) كما سجؿ كؿ، (1.21في ىذا البنؾ بنسبة )الصرؼ 

 .في ىذا البنؾسعر الصرؼ انخفاض مخاطر وىذا يؤكد  ؛(3.15بمغ )

خلاؿ فترة الدراسة متوسطاً  تحقق قداليمني،  التجاريفي البنؾ سعر الصرؼ مخاطر  كما أن

 مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى أكبروىذه النسبة  ،%(2.59-بمغ ) ؛عاماً في ىذا المؤشر

، كما ظير الانحراؼ المعياري لمخاطر %(12-)بمغت التي  ؛عينة الدراسة القطاع المصرفي التجاري

 ،%(53.5-اممي الالتواء )مف مع سجؿ كؿ %(، كما17.21في ىذا البنؾ بنسبة )سعر الصرؼ 

 .في ىذا البنؾسعر الصرؼ مخاطر  ارتفاع يعكسوىذا  ؛(1.75والتفرطح الذي بمغ )

 ( تطور مخاطر الصرافة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة. 8ويوضح الشكؿ ) 
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 ( تطور مخاطر الصرافة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة.  8شكؿ رقـ )  
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ؿ فترة أما عند النظر في سموؾ مخاطر الصرافة عمى مستوى كؿ بنؾ مف بنوؾ العينة خلا

د طيمة فترة أف ىذه المخاطر تذبذبت بيف الانخفاض والصعو  _بصفة عامةالدراسة، فإنو كذلؾ يظير_ 

الدراسة في معظـ البنوؾ، عدا بنؾ التسميؼ الزراعي الذي شيد انخفاضاً شبو مستقر طيمة فترة 

 الدراسة.

أف البنوؾ التجارية اليمنية عينة الدراسة قد حققت خلاؿ فترة الدراسة  :يتضح مف الجدوؿو 

حيث حققت جميع البنوؾ التجارية نسباً  ؛%(12-بمغت ) ؛في ىذا المؤشر بنسبة سالبة عاماً  اً متوسط

كما ظهر  ؛%(25انخفضت بشكؿ كبير عف النسبة المفروضة مف قبؿ البنؾ المركزي اليمني البالغة )

من  سجل كل كما ،%(33.4)بنسبة  بنوؾ العينة مجتمعة؛في الصرافة الانحراف المعياري لمخاطر 

احتراـ البنوؾ التجارية عدـ ما يشير إلى  ؛(2.55بمغ )والتفرطح الذي  ،(1.14-)معاملي الالتواء 

 ما أدى إلى انخفاض مخاطر سعر الصرؼوىو لتعميمات البنؾ المركزي اليمني،  عينة الدراسة اليمنية
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ولكف الانخفاض الكبير ، الاحتفاظ بعملات أجنبية بكميات كبيرة بسبب عدـ  في حالة انخفاض العممة،

في المراكز المفتوحة لكؿ العملات يشير إلى انخفاض العائد المتولد مف المتاجرة بأسعار الصرؼ، 

عدـ الاستقرار السياسي الناجـ عف ويعزو الباحث ذلؾ إلى عدـ الاستقرار الاقتصادي في البلاد بسبب 

ما ينتج عنو ؛ ماـ العملات الأجنبيةأة ومف ثـ عدـ استقرار العمم الأحداث الناتجة عنو )الحروب(،

 تحوط البنوؾ مف الاحتفاظ بعملات أجنبية بكميات كبيرة.

تفتقر إلى عممة صعبة؛ ومف  عينة الدراسة البنوؾ التجارية اليمنيةأف وتشير ىذه النسبة إلى 

تغطية  فاع سعر العممة الصعبة إذا ما قررتواجو خطر خسارة الصرؼ في حالة ارتتالمحتمؿ أف 

 .جنبيةالأعملات مف ال احاجتي

( تطور مخاطر الصرافة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع المصرفي  9ويوضح الشكؿ ) 

 .عينة الدراسة التجاري

 ( تطور مخاطر الصرافة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع المصرفي التجاري. 9شكؿ رقـ ) 
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عينػػػة  لتػػػدقيؽ أكثػػػر فػػػي سػػػموؾ مخػػػاطر الصػػػرافة عمػػػى مسػػػتوى القطػػػاع المصػػػرفي التجػػػاريوبا

أف ىػذه المخػاطر تػنخفض باسػتمرار طيمػة فتػرة الدراسػة، مػع ملاحظػة  تبػيفخلاؿ فتػرة الدراسػة،  الدراسة

أو ذلػػؾ لعػػدـ احتفػػاظ البنػػوؾ لمعممػػة الصػػعبة،  الباحػػث ـ، يعػػزو2111رتفػػاع طفيػػؼ فػػي العػػاـ حػػدوث ا

 التي شيدتيا البلاد ذلؾ العاـ. ثحداالأ بفعؿ

فروؽ ذات دلالة إحصائية  لا توجدالتي تنص عمى أنو)  رفض الفرضيةت؛ ما سبقفي ضوء و 

والقبوؿ بالفرضية البديمة والتي تنص  ؛حوؿ مستوى مخاطر سعر الصرؼ في البنوؾ التجارية اليمنية(

 ما يأتي: عمى

مخاطر سعر الصرف في البنوك التجارية توجد فروق ذات دلالة إحصائية حول مستوى 

 اليمنية".

التي تنص عمى  تحميؿ الفرضية الأولى لمدراسة فإنو قد تبيف عدـ صحة ىذه الفرضية وفي ختام

،  (توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية حوؿ مستوى المخاطر المالية في البنوؾ التجارية اليمنية أنو ) لا

 والتي تنص عمى ما يأتي:ومف ثـ والقبوؿ بالفرضية البديمة 

 . "حول مستوى المخاطر المالية في البنوك التجارية اليمنية"توجد فروق ذات دلالة إحصائية 
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 تقييم الأداء بالقيمة الاقتصادية المضافة في البنوك التجارية اليمنية   2-2-3
اليمنية مف خلاؿ البيانات والمتاحة في القيمة الاقتصادية المضافة في البنوؾ التجارية تـ تحديد 

الاقتصادية المضافة، وبعد  يزىا بما يتماشى مع نموذج القيمة، والقياـ بتجيتقارير مراجعي الحسابات

( الوصؼ  8يوضح الجدوؿ رقـ ) جراء التحميؿ الذي (، وا  Eviewsبرنامج )تحديدىا، تـ استخداـ 

 ومجتمعة: العينة مفردةالإحصائي لمقيمة الاقتصادية المضافة لبنوؾ 

 ( يوضح الوصؼ الإحصائي لمقيمة الاقتصادية المضافة لبنوؾ العينة مفردة ومجتمعة. 8 جدوؿ رقـ )" 

أف البنوؾ التجارية اليمنية عينة الدراسة قد حققت خلاؿ فترة الجدوؿ يمكف ملاحظة:  من خلال

خلاؿ فترة الدراسة  للإنشاء والتعميراليمني البنؾ  ؽفقد حق قيـ اقتصادية مضافة سالبة؛الدراسة 

مف المتوسط العاـ لممؤشر  أكبروىذه النسبة  ،(3901920353-)متوسطاً عاماً في ىذا المؤشر بمغ 

، كما ظير (4803830251-)بمغتالتي  ؛عينة الدراسة القطاع المصرفي التجاري عمى مستوى

مف معاممي  كما سجؿ كؿ،(1208350856بممغ)في ىذا البنؾ ليذه المخاطر الانحراؼ المعياري 

 القيمة الاقتصادية المضافةانخفاض وىذا يعكس  ؛(1.67والتفرطح الذي بمغ )،%(41.5-الالتواء )

 .في ىذا البنؾ
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-)بمغ  ؛في ىذا المؤشر عاماً  اً متوسطخلاؿ فترة الدراسة  تقفقد حق،  بنؾ اليمف الدوليأما في 

 القطاع المصرفي التجاري؛مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى  أقؿوىذه النسبة  ،(5507730668

 ،(2306190423) ، كما ظير الانحراؼ المعياري في ىذا البنؾ بنسبة(4803830251-) بمغتالتي 

انخفاض وىذا يعكس  ؛(1.84والتفرطح الذي بمغ ) ،%(66.5-مف معاممي الالتواء ) كؿكما سجؿ 

 .في ىذا البنؾ القيمة الاقتصادية المضافة

-)في ىذا المؤشر بمغ  عاماً  اً متوسطخلاؿ فترة الدراسة  التسميؼ الزراعي، فقد حقؽأما في بنؾ 

 القطاع المصرفي التجاري؛مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى  أقؿ، وىذه النسبة (7304560734

 ،(3103950179) بمبمغكما ظير الانحراؼ المعياري في ىذا البنؾ  ،(4803830251-) بمغتالتي 

انخفاض وىذا يؤكد  ؛(2.44والتفرطح الذي بمغ ) ،%(31.7-كما سجؿ كؿ مف معاممي الالتواء )

 .في ىذا البنؾ القيمة الاقتصادية المضافة

خلاؿ فترة الدراسة متوسطاً عاماً في ىذا  قد حقؽ، عينة الدراسة اليمني التجاريالبنؾ  كما أف

القطاع  مف المتوسط العاـ لممؤشر عمى مستوى أكبر، وىذه النسبة (2502110244-)بمغ  ؛المؤشر

، كما ظير الانحراؼ المعياري في (4803830251-)بمغت التي  ؛عينة الدراسة المصرفي التجاري

والتفرطح الذي بمغ  ،%(1.51-مف معاممي الالتواء ) سجؿ كؿ كما ،(607910995)ىذا البنؾ بنسبة 

 .في ىذا البنؾ القيمة الاقتصادية المضافةانخفاض وىذا يؤكد  ؛(2.166)

( تطور القيمة الاقتصادية المضافة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ 11ويوضح الشكؿ )

 العينة منفردة.
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 ( تطور القيمة الاقتصادية المضافة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة. 11شكؿ رقـ ) 
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في سموؾ القيمة الاقتصادية المضافة عمى مستوى كؿ بنؾ مف بنوؾ العينة خلاؿ  بالتدقيؽ أكثر

أنيا انخفضت باستمرار طيمة فترة الدراسة، مع ملاحظة أنيا  _بصفة عامة _فترة الدراسة، فإنو يظير

ـ، ويرى الباحث أف ذلؾ يعود إلى أحداث العاـ 2111عاودت الصعود جميعيا مرة واحدة خلاؿ العاـ 

 ـ، وىو ما ذكر في التحميؿ عمى مستوى البنوؾ التجارية نفسو.2111

ية عينة الدراسة قد حققت خلاؿ فترة أف البنوؾ التجارية اليمن: ( 8رقـ ) الجدول مف  يتضحو 

-) متوسطة تراوحت بيف ، وبمبالغ(4803830251-بمغ ) ؛في ىذا المؤشرسالباً  اً الدراسة متوسط

وىي مبالغ تشير إلى عدـ تحقيؽ قيـ اقتصادية مضافة موجبة،  (،2502110244- ،7304560734

حقؽ  وقد الأداء وىدماً لقيـ البنوؾ، مستوى في اً تدنيفي ثروة الملاؾ، وأف ىناؾ  اً انخفاضيعني  اوىذ

-مميوف و 73-بمغت عمى التوالي ) ؛مستوى أدنى وبنؾ اليمف الدولي التسميؼ الزراعيكؿ مف بنؾ 

اليمني اليمني والبنؾ  التجاريبينما حقؽ كؿ مف البنؾ وىي قيـ أقؿ مف المتوسط، (، مميوف 56
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 25-بمغت عمى التوالي ) ؛مف المتوسط العاـ أعمىفي ىذا المؤشر قيماً أفضؿ  للإنشاء والتعمير

 بنوؾ العينة مجتمعة؛كما ظهر الانحراف المعياري في ،(مميوف 39-ومميوف 

 .(2.11بمغ )والتفرطح الذي  ،%(42.6-)من معاملي الالتواء  كما سجل كل،(1801910966)مبلغ

الدراسة عمى مستوى القطاع ( تطور القيمة الاقتصادية المضافة خلاؿ فترة 11ويوضح الشكؿ )

 .عينة الدراسة المصرفي التجاري

 .عينة الدراسة ( تطور القيمة الاقتصادية المضافة خلاؿ فترة الدراسة عمى مستوى القطاع المصرفي التجاري 11 شكؿ رقـ )
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 القطاع المصرفي التجاريلتدقيؽ أكثر في سموؾ القيمة الاقتصادية المضافة عمى مستوى باو 

أنيا تنخفض باستمرار طيمة فترة الدراسة، مع ملاحظة فإنو يظير  خلاؿ فترة الدراسة، عينة الدراسة

ـ، وىو ما يرى الباحث أنو يرجع للأحداث التي شيدتيا 2111أنيا تحسنت بشكؿ طفيؼ في العاـ 

في الربح السريع تخوفاً مما ستؤوؿ  البلاد ذلؾ العاـ؛ ما جعؿ البنوؾ تفكر بإعادة النظر بشكؿ جدي

 إليو الأحداث.   
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، عينة الدراسة في البنوؾ التجارية اليمنية القيمة الاقتصادية المضافةانخفاض  :مما سبق يتضح

عمى العائد التجاري السريع، البنوؾ التجارية اليمنية ركزت أف الباحث انخفاض ىذا المؤشر إلى  وويعزُ 

فضلًا جميع الجوانب الميمة لأعماليا البنكية،  ىتركز عم ـلمبنوؾ، ول داريلإوا يوعمى الأداء المحاسب

 الثروة(. )عدـ الاىتماـ بالعائد الاقتصادي وخمؽ قيمة اقتصادية مضافة  عف

فإنو قد تبيف اختلاؼ القيـ وتباعدىا عف الوسط الحسابي، وىو ما تؤكده  ؛ قضوء ما سبوفي 

ومف ثـ القبوؿ بالفرضية البديمة بعدـ صحة ىذه الفرضية، -قيـ التفرطح و قيـ الانحراؼ المعياري،

 التي تنص عمى ما يأتي:

حول التقييم المالي للأداء عمى اساس القيمة الاقتصادية "توجد فروق ذات دلالة إحصائية 

 "في البنوك التجارية اليمنية المضافة
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 :المضافة الاقتصادية بالقيمة أثر المخاطر المالية عمى الأداء   3-2-3
المضافة في البنوؾ  الاقتصادية مستوى المخاطر المالية، وتحديد الأداء بالقيمة إلىبعد التعرؼ 

التجارية اليمنية؛ يتـ بناء نماذج تربط بيف المتغيرات المستقمة )مخاطر السيولة ومخاطر الائتماف 

التابع المتمثؿ في القيمة الاقتصادية المضافة، ومخاطر رأس الماؿ ومخاطر الصرافة(، مع المتغير 

 وفقاً لمنموذج الآتي:

                                                 

  إلى الباقي.  إلى الثابت بينما يشير الرمز   حيث يشير الرمز 

 يتوفر بو مف أساليب إحصائية مناسبة وملائمة، لمعرفة(، وما Eviewsومف ثـ استخداـ برنامج )

 عف المتغير التابع كما يأتي:علاقة وأثر المتغيرات المستقمة؛ 

 نتائج التحميل والتقدير القياسي لنماذج الدراسة:

 اختبار السكون لمسلاسل الزمنية:

ف كو ف سم أولاً  التأكد يجب الزمنية،ؿ السلاس بيانات ىمعؾ المشتر ؿ التكام اختبارؽ تطبيل

 Unit Rootة )الوحد جذر وجود اختبارؿ خلاف مـ يت ذاىو  ا،ىار ر استق درجة وتحديد الزمنية،ؿ السلاس

Test  في السمسمة الزمنية بواسطة اختبار )ADF  أو اختبارPP. 

 حيث تتمخص عممية اختبار جذر الوحدة في إجراء الانحدار الآتي:

                   ∑ 

 

   

        

( Levelلاختبار سكوف السلاسؿ الزمنية عمى أساس المستوى ) ADFوقد استخدـ الباحث اختبار

( يوضح نتائج الاختبار لجميع  9. والجدوؿ رقـ ) Difference 1stوعمى أساس الفرؽ الأوؿ 

 متغيرات الدراسة.
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 الدراسة المشتركة.( يوضح نتائج اختبار جذر الوحدة لمتغيرات  9 جدوؿ رقـ )

 E_viewsالمصدر: الجدوؿ مف إعداد الباحث حسب مخرجات برنامج 

( باسػػتخداـ منيجيػػة  9 وقػػد أظيػػرت نتػػائج اختبػػار جػػذر الوحػػدة الموضػػحة فػػي الجػػدوؿ رقػػـ )
( المطورة: أف السلاسػؿ الزمنيػة لمتغيػرات الدراسػة فػي معظميػا غيػر مسػتقرة عنػد ADFفولر ) –ديكي 

%( عػدا متغيػريف 11أخػذ الفػروؽ الأولػى عنػد مسػتوى معنويػة ) (؛ لكنيا استقرت بعدLevelالمستوى )
  (.(EVAIBSو   EVAIBY)اثنيف ىما: )

لأنيػػا سػػكنت بعػػد  ؛: أف السلاسػػؿ الزمنيػػة تقريبػاً متكاممػػة مػػف الدرجػػة الأولػػىونســتنتج مــن ذلــك
وأف ىنػاؾ مػدة طويمػة  ،الفروؽ الأولى؛ ويفسر ذلؾ بأف السلاسػؿ الزمنيػة لممتغيػرات تتحػرؾ عبػر الػزمف

 الأجؿ تعرؼ بانحدار التكامؿ المشترؾ.

ADF 
Variable‌

1st difference‌Level‌

0.10‌0.61 LQYBRD 

0.00‌0.00‌LQIBY 

0.00‌0.08‌LQCAC 

0.00‌0.05‌LQYCB 

0.00‌0.04‌CRYBRD 

0.00‌0.57‌CRIBY 

0.01‌0.41‌CRCAC 

0.09 0.90 CRYCB 

0.10‌0.98‌CAYBRD 

0.02‌0.97‌CAIBY 

0.00‌0.23‌CACAC 

0.01‌0.06‌CAYCB 

0.01‌0.32‌EXYBRD 

0.01‌0.07‌EXIBY 

0.00‌0.09‌EXCAC 

0.00‌0.43‌EXYCB 

0.07‌0.99‌EVAYBRD 

0.23‌0.98‌EVAIBY 

0.02‌0.97‌EVACAC 

0.00‌0.99‌EVAYCB 

0.00‌0.01‌LQIBS 

0.01‌0.33‌CRIBS 

0.01‌0.96‌CAIBS 

0.07‌0.40‌EXIBS 

0.14‌0.99‌EVAIBS 



 التطبٌقٌة الدراسة الفصل الثالث    

 

 07‌

 تحديد الإبطاء الأمثل )التخمف الزمني(:

ومعيػار  (AIC)تـ اختيار عدد مدد التبػاطؤ الزمنػي المثمػى التػي تعطػي أقػؿ قيمػة لمعيػار أيػؾ 
 وفحػػػػص عػػػػدد مػػػػدد التبػػػػاطؤ الزمنػػػػي أظيػػػػرت نتػػػػائج ىػػػػذيف ،وبعػػػػد تقػػػػدير النمػػػػوذج (SIC)سشػػػػيوارتز 

 المعياريف أف عدد مدد التباطؤ المثمى كانت في معظميا ثلاث مدد.

 :المثمىيوضح عدد فترات التباطؤ  الآتيوالجدوؿ 

 ( يوضح نتائج اختبار فترات التباطؤ الأمثؿ. 11 جدوؿ رقـ )

 خرثاسّرٞدح‌الا
Variable‌

AIC SIC 

3 3‌EVAYBRD 

3‌3‌EVAIBY 

3‌3‌EVAYCB 

3‌3‌EVACAC 

4‌4‌EVAIBS 

 E_viewsالمصدر: الجدوؿ مف إعداد الباحث حسب مخرجات برنامج 

 اختبار التكامل المشترك:

 .الطويؿ المدى في تاالمتغير  بيف التوازنية العلاقة لمعرفة تستخدـ المشترؾ التكامؿ جيةيمنإف 

 بحيث؛ أكثر أو زمنيتيف تيفمسمس بيف( Association) تصاحبو بأن المشترؾ التكامؿ يُعرؼو 

 عبر ثابتة مايقيمتي بيف النسبة تجعؿ بطريقةى الأخر  في باتمالتق لإلغاء ماىإحدا في باتمالتق تؤدي

 مف ةممتكام السلاسؿ ذهى تكوف أف الزمنية السلاسؿ بيف المشترؾ التكامؿ حدوث بمويتط الزمف،

 نفسيا.  الدرجة مف ساكنة السلاسؿ ذهى تكوف أف بمعنى؛ حدة ىمع كؿ اينفس الدرجة

 ا،يمااستخد يمكف حيث(؛ (Johnson نسوفىاجو  طريقة المشترؾ التكامؿ اختبار طرؽ ـىأ مف

 .والمتعددة البسيطة الانحدار نماذج حالة في ا،ينتائج ىمع والاعتماد

 ىمع تاالمتغير  بيف المشترؾ التكامؿ اتيمتج عدد معرفة ىمع جوىانسوف اختبار فكرة تعتمدو 

حصاء الأثMax-Eigen) Statistic المميزة العظمى القيمة إحصاء  .(Trace statistic) ر( وا 
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 تػػـ التػػي سػػةاالدر  تامتغيػػر ل المشػػترؾ تكامػػؿمل نسػػوفىاجو  اختبػػار نتيجػػة يوضػػحالتػػالي  جػػدوؿال
 . المشترؾ تكامؿمل علاقة وجودتبيف  حيث النموذج، في اىاعتماد

 يوضح نتائج اختبار التكامؿ المشترؾ.(  11 )جدوؿ رقـ 

 الاخرثاسّرٞدح‌

Variable‌ ‌اخرثاس‌الأثش‌اخرثاس‌اىقَٞح‌اىؼظَٚ

‌ػذد‌اىَردٖاخ‌ػذد‌اىَردٖاخ

3 3 EVAYBRD 

3 4 EVAIBY 

5 5 EVAYCB 

4 4 EVACAC 

4 4 EVAIBS 

واختبار القيمة الذاتية  ،مف الجدوؿ السابؽ: أف تطبيؽ منيجية جوىانسوف لاختبار الأثر يتضح

العظمى عمى متغيرات الدراسة، تظير وجود متجيات لمتكامؿ المشترؾ بيف المتغيرات؛ ما يدؿ عمى 

و؛ يمع بناءً وجود توليفة خطية بينيا، كذلؾ تؤكد وجود علاقة توازنيو طويمة الأجؿ بيف المتغيرات؛ و 

 المتغير ىمع ةمالمستق تاالمتغير  تأثير لتحديد تاالمتغير  ذهى بيف الأجؿ ةمطوي العلاقة تقدير يمكف

 ، ويعزى ذلؾ إلى استقرار العلاقة بيف المؤشرات.التابع

 اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي
، وقد Histogram – Normality Testتـ اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي باستخداـ اختبار 

%، وىذا يعني أف النماذج لا تعاني مف مشكمة، وأف 15ىي أعمى مف ( Probability)تبيف أف قيمة 

يوضح نتائج ىذا الاختبار: الآتيوالجدوؿ  ،EVAYBRDعدا المتغير  –البواقي تتوزع بشكؿ طبيعي 

 ( يوضح نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي. 12 جدوؿ رقـ )  

‌‌Variableخرثاسّرٞدح‌الا

0.03 EVAYBRD 

0.27‌EVAIBY 

0.61‌EVAYCB 

0.13 EVACAC 

0.46‌EVAIBS 

 E_viewsالمصدر: الجدوؿ مف إعداد الباحث حسب مخرجات برنامج 
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 :Granger Causalityاختبار جرانجر لمسببية 

(، حيث يمكف قبوؿ (Probabilityوكذا قيمة  Fعمى قيمة _ بشكؿ أساس_ يعتمد ىذا الاختبار

%، وفي ضوء ذلؾ وبناء عمى نتائج اختبار 5أقؿ مف  Probabilityالفرضية البديمة إذا كانت قيمة 

Granger Causality ( فإنو تـ قبوؿ فرضية العدـ التي تنص عمى 13الموضحة في الجدوؿ رقـ )

أف العائد )ممثلًا بالقيمة الاقتصادية المضافة( لا يتأثر بالمخاطر )ممثمة بمخاطر السيولة ومخاطر 

قريب؛ وبناءً عمى ىذه النتيجة نجد أف التغيرات في العائد لا تساعد في تفسير الائتماف( عمى المدى ال

التغيرات في ىذه المخاطر، كما إف التغيرات في ىذه المخاطر أيضاً لا تساعد في تفسير التغيرات في 

ة العائد، في حيف أنو تـ قبوؿ الفرضية البديمة التي تنص عمى أف العائد )ممثلًا بالقيمة الاقتصادي

 المضافة( يتأثر بالمخاطر )ممثمة بمخاطر رأس الماؿ ومخاطر الصرافة( عمى المدى القريب.

وبناءً عمى ىذه النتيجة نجد أف التغيرات في العائد تساعد في تفسير التغيرات في ىذه المخاطر،  

 لقريب.كما إف التغيرات في ىذه المخاطر أيضاً تساعد في تفسير التغيرات في العائد عمى المدى ا

عمى مستوى القطاع المصرفي  Granger Causalityنتائج اختبار  يوضح(  13 ) جدوؿوال

 . عينة الدراسة التجاري في اليمف

 ( يوضح نتائج اختبار السببية. 13 جدوؿ رقـ )

 الاخرثاسّرٞدح‌
Null-Hypothesis‌

Probability‌F-Statistic 

0.12 2.09 LQIBS does not Granger Cause EVAIBS 

0.18 1.75 EVAIBS does not Granger Cause LQIBS 

0.78 0.44 CRIBS does not Granger Cause EVAIBS 

0.72 0.53 EVAIBS does not Granger Cause CRIBS 

0.02 3.69 CAIBS does not Granger Cause EVAIBS 

0.08 2.48 EVAIBS does not Granger Cause CAIBS 

0.02 3.73 EXIBS does not Granger Cause EVAIBS 

0.03 3.41 EVAIBS does not Granger Cause EXIBS 
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 تقدير دالة نموذج الدراسة:
 اختبار% حتى نتمكف مف 95 ثقة مستوى عندنموذج الدراسة  سيتـ استخداـ سبؽ القوؿ إلى أنو

الصغرى،  المربعات طريقة خلاؿ مف الخطي الانحدار اختبار بوساطة_ مدراسةالفرضية الثالثة ل

 : الآتيوبحسب النموذج 

                                                 

  البنوؾ التجارية عينة الدراسة. عمى مستوى EVA( نتائج اختبار نموذج  14يوضح الجدوؿ ) و 

 البنوؾ التجارية عينة الدراسة.عمى مستوى  EVA( يوضح نتائج اختبار نموذج  14جدوؿ رقـ )  

Dependent Variable: EVA_IBS   

Method: Least Squares   

Date: 01/27/19   Time: 17:39   

Sample: 2006Q3 2014Q2   

Included observations: 32   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -81815006 21524123 -3.801084 0.0007 

LQ_IBS 194415731 59962775 3.242274 0.0031 

CR_IBS -66770208 98569144 -0.677395 0.5039 

CA_IBS 59893668 2.90E+08 0.206882 0.8377 

EX_IBS 27370882 7174850. 3.814837 0.0007 
     
     R-squared 0.952016     Mean dependent var -48383250 

Adjusted R-squared 0.944907     S.D. dependent var 18191966 

S.E. of regression 4269997.     Akaike info criterion 33.51473 

Sum squared resid 4.92E+14     Schwarz criterion 33.74375 

Log likelihood -531.2356     Hannan-Quinn criter. 33.59064 

F-statistic 133.9214     Durbin-Watson stat 0.206368 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
      

 يعني ما ؛%(95) بمغت R-Squared معامؿ قيمة أف :( 14 ) رقـ من خلال الجدوليتضح 

كؿٍ مف مخاطر  إلى سببيا القيمة الاقتصادية المضافة يعود في تحصؿ التي التغيرات مف% 95 أف

-Prob Fالسيولة ومخاطر الائتماف ومخاطر رأس الماؿ ومخاطر الصرافة، فيما بمغت قيمة 

statistic 1.11 ( ؛ وىذا يعني أف النموذج بصفة عامة معنوي. 0.05وىي أقؿ مف) 
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مف مخاطر  التابع، يظير مف الجدوؿ: أف كؿ إلى علاقة المتغيرات المستقمة بالمتغير وبالعودة

ا تأثير معنوي عمى المتغير التابع )القيمة الاقتصادية المضافة( في مالسيولة ومخاطر الصرافة لي

فة بعلاقة يرتبطاف مع القيمة الاقتصادية المضا وأف كمييما البنوؾ التجارية اليمنية عينة الدراسة،قطاع 

طردية؛ وىذا يعني أف الزيادة في كؿٍ مف مخاطر السيولة ومخاطر الصرافة تعني زيادة في القيمة 

مف مخاطر الائتماف ومخاطر رأس الماؿ ليس ليما  يظير: أف كؿ الاقتصادية المضافة، في حيف

التجارية اليمنية عينة البنوؾ قطاع تأثير معنوي عمى المتغير التابع ) القيمة الاقتصادية المضافة( في 

ترتبط مخاطر رأس الماؿ بعلاقة  بينماومع ذلؾ فإف مخاطر الائتماف ترتبط بعلاقة عكسية  الدراسة،

 طردية مع القيمة الاقتصادية المضافة. 

 تحميؿ أثر المخاطر المالية عمى فيفي المحصمة: أنو توجد فروؽ دالة إحصائياً  وىذا يعني

فيما يخص مخاطر السيولة ومخاطر  المضافة في البنوؾ التجارية اليمنية الاقتصادية بالقيمة الأداء

 بالقيمة الأداء تحميؿ أثر المخاطر المالية عمى فيالصرافة، في حيف أنو لا توجد فروؽ دالة إحصائياً 

 ؿ.فيما يخص مخاطر الائتماف ومخاطر رأس الما المضافة في البنوؾ التجارية اليمنية الاقتصادية

 وحتى تتضح الصورة بشكؿ أكبر لجأ الباحث إلى دراسة العلاقة بيف القيمة الاقتصادية المضافة

وكؿٍ مف مخاطر السيولة ومخاطر الائتماف ومخاطر رأس الماؿ ومخاطر الصرافة عمى مستوى 

 البنوؾ_ عينة الدراسة_ بصورة منفردة لكؿ بنؾ عمى حدة؛ كما يأتي: 
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 :YBRDأولًا: البنك اليمني للإنشاء والتعمير 

 عمى البنؾ اليمني للإنشاء والتعمير. EVA( نتائج اختبار نموذج  15يوضح الجدوؿ ) 

 عمى البنؾ اليمني للإنشاء والتعمير EVA( يوضح نتائج اختبار نموذج  15جدوؿ رقـ ) 

Dependent Variable: EVA_YBRD   

Method: Least Squares   

Date: 01/27/19   Time: 17:48   

Sample: 2006Q3 2014Q2   

Included observations: 32   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 38789621 20042339 1.935384 0.0635 

LQ_YBRD -16942815 72255126 -0.234486 0.8164 

CR_YBRD 50559759 56220656 0.899309 0.3764 

CA_YBRD -6.82E+08 1.55E+08 -4.386629 0.0002 

EX_YBRD -16836805 84065449 -0.200282 0.8428 
     
     R-squared 0.708996     Mean dependent var -39092353 

Adjusted R-squared 0.665885     S.D. dependent var 12835856 

S.E. of regression 7419471.     Akaike info criterion 34.61971 

Sum squared resid 1.49E+15     Schwarz criterion 34.84874 

Log likelihood -548.9154     Hannan-Quinn criter. 34.69563 

F-statistic 16.44559     Durbin-Watson stat 0.197976 

Prob(F-statistic) 0.000001    
     
     

 

 مف% 71 أف يعني ما ؛%(71) بمغت R-Squared معامؿ قيمة أف :يتضح من خلال الجدول

ومخاطر  كؿً مف مخاطر السيولة إلى سببيا المضافة يعودالقيمة الاقتصادية  في تحصؿ التي التغيرات

وىي أقؿ  Prob F-statistic 1.11الائتماف ومخاطر رأس الماؿ ومخاطر الصرافة؛ فيما بمغت قيمة 

 (؛ وىذا يعني أف النموذج بصفة عامة معنوي.0.05مف )

وبالعودة إلى علاقة المتغيرات المستقمة بالمتغير التابع، يظير مف الجدوؿ أف مخاطر رأس الماؿ  

فحسب، ليا تأثير معنوي عمى المتغير التابع )القيمة الاقتصادية المضافة(، وىو يرتبط مع القيمة 

الاقتصادية المضافة بعلاقة عكسية؛ وىذا يعني أف الزيادة في مخاطر رأس الماؿ تعني نقصاً في 

مف مخاطر السيولة ومخاطر الائتماف ومخاطر  : أف كؿً القيمة الاقتصادية المضافة، في حيف يظير

ذلؾ فإف ا تأثير معنوي عمى المتغير التابع ) القيمة الاقتصادية المضافة(، ومع مالصرافة ليس لي
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 عكسية ترتبط مخاطر السيولة ومخاطر الصرافة بعلاقة بينما، طردية مخاطر الائتماف ترتبط بعلاقة

 مع القيمة الاقتصادية المضافة.

تحميؿ أثر المخاطر المالية  فيفي المحصمة أنو توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية -وىذا يعني 

المضافة في البنؾ اليمني للإنشاء والتعمير فيما يخص مخاطر رأس  الاقتصادية بالقيمة الأداء عمى

 تحميؿ أثر المخاطر المالية عمى في إحصائية دلالة في حيف أنو لا توجد فروؽ ذات فحسب؛الماؿ 

 المضافة فيما يخص مخاطر السيولة ومخاطر الائتماف ومخاطر الصرافة.  الاقتصادية بالقيمة الأداء
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 :IBYالدولي  ثانياً: بنك اليمن

 عمى بنؾ اليمف الدولي. EVA( نتائج اختبار نموذج 16يوضح الجدوؿ ) 

 عمى بنؾ اليمف الدولي EVA( يوضح نتائج اختبار نموذج  16جدوؿ رقـ ) 

Dependent Variable: EVA_IBY 

  

Method: Least Squares   

Date: 01/27/19   Time: 17:50   

Sample: 2006Q3 2014Q2   

Included observations: 32   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C -90589309 26710313 -3.391548 0.0022 

LQ_IBY 3.26E+08 94469897 3.446196 0.0019 

CR_IBY 2.15E+08 74695312 2.879470 0.0077 

CA_IBY -6.31E+08 1.96E+08 -3.219111 0.0033 

EX_IBY 29808912 11161384 2.670718 0.0127 

     
     
R-squared 0.848197 Mean dependent var -55773668 

Adjusted R-squared 0.825708 S.D. dependent var 23609423 

S.E. of regression 9856524. Akaike info criterion 35.18777 

Sum squared resid 2.62E+15 Schwarz criterion 35.41679 

Log likelihood -558.0043 Hannan-Quinn criter. 35.26368 

F-statistic 37.71567 Durbin-Watson stat 0.292931 

Prob(F-statistic) 0.000000   

     
     

 مف% 85 أف يعني ما ؛%(85) بمغت R-Squared معامؿ قيمة فأ يتضح: مف خلاؿ الجدوؿ

كؿً مف مخاطر السيولة  إلى سببيا القيمة الاقتصادية المضافة يعود في تحصؿ التي التغيرات

 Prob F-statistic 1.11الائتماف ومخاطر رأس الماؿ ومخاطر الصرافة، فيما بمغت قيمة  ومخاطر

 وىذا يعني أف النموذج بصفة عامة معنوي.  ؛(0.05وىي أقؿ مف )

أف جميع المخاطر ليا تأثير معنوي  :بالمتغير التابع، يظير ؛المتغيرات المستقمة أثروبالعودة إلى 

عمى المتغير التابع )القيمة الاقتصادية المضافة(، وجميعيا ترتبط مع القيمة الاقتصادية المضافة 

 بعلاقة طردية، عدا مخاطر رأس الماؿ فترتبط بعلاقة عكسية. 

تحميل أثر المخاطر المالية  في إحصائية دلالة وق ذاتذلك يعني في المحصمة أنو توجد فر  و

 المضافة في بنك اليمن الدولي.  الاقتصادية بالقيمة الأداء عمى
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 :CACثالثاً: بنك التسميف التعاوني والزراعي 
 عمى بنؾ التسميؼ التعاوني والزراعي. EVA( نتائج اختبار نموذج  17يوضح الجدوؿ ) 

 عمى بنؾ التسميؼ التعاوني والزراعي EVA( يوضح نتائج اختبار نموذج  17جدوؿ رقـ ) 
Dependent Variable: EVA_CAC   

Method: Least Squares   

Date: 01/27/19   Time: 17:45   

Sample: 2006Q3 2014Q2   

Included observations: 32   
     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     
C -1.39E+08 14587023 -9.532762 0.0000 

LQ_CAC 61001440 49136722 1.241463 0.2251 

CR_CAC -1.21E+08 92346530 -1.308055 0.2019 

CA_CAC 1.27E+09 1.58E+08 8.031697 0.0000 

EX_CAC 13179836 3202636. 4.115309 0.0003 
     
     
R-squared 0.958200     Mean dependent var -73456734 

Adjusted R-squared 0.952007     S.D. dependent var 31395079 

S.E. of regression 6877817.     Akaike info criterion 34.46810 

Sum squared resid 1.28E+15     Schwarz criterion 34.69712 

Log likelihood -546.4896     Hannan-Quinn criter. 34.54402 

F-statistic 154.7318     Durbin-Watson stat 0.289792 

Prob(F-statistic) 0.000000   
     
     

 مف% 96 أف يعني ما ؛%(96) بمغت R-Squared معامؿ قيمة أف مف خلاؿ يتضح:

كؿٍ مف مخاطر السيولة  إلى سببيا يعود القيمة الاقتصادية المضافة في تحصؿ التي التغيرات

 Prob F-statistic 1.11ومخاطر رأس الماؿ ومخاطر الصرافة، فيما بمغت قيمة  ومخاطر الائتماف

 (، وىذا يعني أف النموذج معنوي. 0.05وىي أقؿ مف )

 وبالنظر إلى علاقة المتغيرات المستقمة بالمتغير التابع، يظير مف الجدوؿ أف كلًا مف مخاطر

رأس الماؿ ومخاطر الصرافة ليما تأثير معنوي عمى المتغير التابع )القيمة الاقتصادية المضافة(، 

وىما يرتبطاف مع القيمة الاقتصادية المضافة بعلاقة طردية؛ وىذا يعني أف الزيادة في مخاطر رأس 

أف مخاطر الماؿ ومخاطر الصرافة تعني زيادة في القيمة الاقتصادية المضافة، في حيف يظير: 

السيولة ومخاطر الائتماف ليس ليما تأثير معنوي عمى المتغير التابع )القيمة الاقتصادية المضافة(، 
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السيولة ومخاطر رأس ومع ذلؾ فإف مخاطر الائتماف ترتبط بعلاقة عكسية، في حيف ترتبط مخاطر 

  بعلاقة طردية مع القيمة الاقتصادية المضافة. الماؿ ومخاطر الصرافة

تحميؿ أثر المخاطر المالية  في إحصائية دلالة أنو توجد فروؽ ذات _في المحصمة _يعني وىذا

المضافة في بنؾ التسميؼ التعاوني والزراعي فيما يخص مخاطر رأس  الاقتصادية بالقيمة الأداء عمى

تحميؿ أثر المخاطر  في إحصائية دلالة الماؿ ومخاطر الصرافة، في حيف أنو لا توجد فروؽ ذات

 المضافة فيما يخص مخاطر السيولة ومخاطر الائتماف. الاقتصادية بالقيمة الأداء المالية عمى
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 :YCBرابعاً: البنك التجاري اليمني 

 عمى البنؾ التجاري اليمني. EVA( نتائج اختبار نموذج  18يوضح الجدوؿ ) 

 عمى البنؾ التجاري اليمني EVA( يوضح نتائج اختبار نموذج   18جدوؿ رقـ )  
Dependent Variable: EVA_YCB   

Method: Least Squares   

Date: 01/27/19   Time: 17:52   

Sample: 2006Q3 2014Q2   

Included observations: 32   
     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

     

C -76248975 2433313. -31.33545 0.0000 

LQ_YCB 56517676 10455976 5.405299 0.0000 

CR_YCB -56115936 1.43E+08 -0.392822 0.6975 

CA_YCB 4.38E+08 43719727 10.01792 0.0000 

EX_YCB -3519691. 1484786. -2.370505 0.0252 
     

     

R-squared 0.982999     Mean dependent var -25210244 

Adjusted R-squared 0.980480     S.D. dependent var 6791995. 

S.E. of regression 948937.9     Akaike info criterion 30.50668 

Sum squared resid 2.43E+13     Schwarz criterion 30.73570 

Log likelihood -483.1068     Hannan-Quinn criter. 30.58259 

F-statistic 390.2777     Durbin-Watson stat 1.047299 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     

     

 مف% 98 أف يعني ما ؛%(98) بمغت R-Squared معامؿ قيمة أف :يتضح من خلال الجدول

كؿٍ مف مخاطر السيولة  إلى سببيا يعود القيمة الاقتصادية المضافة في تحصؿ التي التغيرات

 Prob F-statistic 1.11ومخاطر الائتماف ومخاطر رأس الماؿ ومخاطر الصرافة، فيما بمغت قيمة 

 (؛ وىذا يعني أف النموذج بصفة عامة معنوي. 0.05وىي أقؿ مف )

ليس  فحسبوبالعودة إلى علاقة المتغيرات المستقمة بالمتغير التابع، يظير: أف مخاطر الائتماف 

تأثير معنوي عمى المتغير التابع )القيمة الاقتصادية المضافة(، ومع ذلؾ فإنيا ترتبط مع القيمة  ليا

وىذا يعني أف الزيادة في مخاطر الائتماف تعني نقصاً في القيمة  الاقتصادية المضافة بعلاقة عكسية؛
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الصرافة ليا تأثير  ورأس الماؿ  ومف مخاطر السيولة  : أف كؿالاقتصادية المضافة، في حيف يظير

معنوي عمى المتغير التابع ) القيمة الاقتصادية المضافة(، وىي جميعيا ترتبط بعلاقة طردية، عدا 

 مخاطر الصرافة فترتبط بعلاقة عكسية مع القيمة الاقتصادية المضافة. 

لية تحميؿ أثر المخاطر الما في إحصائية دلالة لا توجد فروؽ ذاتوىذا يعني في المحصمة أنو: 

المضافة في البنؾ التجاري اليمني فيما يخص مخاطر الائتماف  الاقتصادية بالقيمة الأداء عمى

 الأداء تحميؿ أثر المخاطر المالية عمى في إحصائية دلالة فحسب، في حيف أنو توجد فروؽ ذات

 .المضافة فيما يخص مخاطر السيولة ومخاطر رأس الماؿ ومخاطر الصرافة الاقتصادية بالقيمة

 ويمكف تمخيص ما ذكر سابقاً في الجدوؿ الآتي: 

 ( يوضح ممخص لاختبار الفرضيات الفرعية عمى مستوى بنوؾ العينة منفردة 19جدوؿ رقـ ) 

 المصدر: الجدول من إعداد الباحث

 ختبار الفرضيةانتيجة  وجود فروق دالة مستوى الصدمة رقم الفرضية الفرعية المعيار
LQ 4H 

اىثْل‌اىَْٜٞ‌ىلإّشاء‌

‌ٗاىرؼَٞش

 صحٞحح لا

CR 7Hصحٞحح لا‌ 

CA 6H ٌخبطئت ّؼ 

EX H4 صحٞحح لا‌

LQ 4H‌

‌تْل‌اىَِٞ‌اىذٗىٜ

 خبطئت ّؼٌ

CR 7H ٌخبطئت ّؼ 

CA 6H ٌخبطئت ّؼ 

EX H4 ٌخبطئت ّؼ 

LQ 4H‌

تْل‌اىرغيٞف‌

‌اىرؼاّٜٗ‌ٗاىضساػٜ

 صحٞحح لا

CR 7H صحٞحح لا 

CA 6H ٌخبطئت ّؼ 

EX H4 ٌخبطئت ّؼ 

LQ 4H‌

اىثْل‌اىرداسٛ‌

‌اىَْٜٞ

 خبطئت ّؼٌ

CR 7H صحٞحح لا‌

CA 6H ٌخبطئت ّؼ 

EX H4 ٌخبطئت ّؼ 
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فرضيات فرعية خاطئة؛ تمثؿ نسبة  11بالنظر إلى الجدوؿ الموضح سابقاً يتضح: أف عدد 

%. وىذا يدؿ عمى 37.5فرضيات فرعية صحيحة، وتمثؿ نسبة  6%، في حيف أف ىناؾ عدد 62.5

 الاقتصادية بالقيمة الأداء حول تحميل أثر المخاطر المالية عمى إحصائية دلالة أنو توجد فروق ذات

 في البنوك التجارية اليمنية. المضافة

توجد  والتي تنص عمى أنو ) لا تبيف عدـ صحة الفرضية الثالثة لمدراسة ؛قفي ضوء ما سبو 

 الاقتصادية بالقيمة الأداء المحاسبي حوؿ تحميؿ أثر المخاطر المالية عمى إحصائية دلالة فروؽ ذات

 بالفرضية البديمة التي تنص عمى ما يأتي:، ومف ثـ القبوؿ (المضافة في البنوؾ التجارية اليمنية

 المحاسبي الأداء حول تحميل أثر المخاطر المالية عمى إحصائية دلالة توجد فروق ذات 

 المضافة في البنوك التجارية اليمنية. الاقتصادية بالقيمة
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  -: النتائج
 توصمت الدراسة إلى النتائج الآتية:

مستوى المخاطر المالية، بدرجات مختمفة بحسب نوع المخاطرة المالية في البنوؾ  انخفاض (1

يمييا  التجارية اليمنية؛ حيث حققت مخاطر السيولة الترتيب الأعمى مخاطرة بيف المخاطر المالية،

مخاطر الائتماف، وكانت درجة مخاطر الصرافة الأدنى انخفاضاً و تنازلياً مخاطر رأس الماؿ، 

 .بيف المخاطر المالية

مف بنؾ إلى  -الدراسة محؿ-بنوؾ التجارية اليمنية مستوى المخاطر المصرفية في ال يختمف (2

وبنؾ اليمف الدولي؛ نتيجة  التسميؼ الزراعيمف بنؾ  كؿ  مخاطر السيولة أعمى في  فتتجمىآخر؛ 

بنؾ اليمف مف  كؿ  مخاطر الائتماف منخفضة في  كانت توسعيما في زيادة استثمار أمواليـ، بينما

ت والبنؾ اليمني للإنشاء والتعمير؛ نتيجة توسعيما في الاستثمارات المدروسة، وقد كان الدولي

؛ اليمني تعمير والبنؾ التجارياليمني للإنشاء والالبنؾ مخاطر رأس الماؿ أعمى في كؿ  مف 

 .في تمويؿ الأصوؿ -المتمثمة في حقوؽ المساىميف-مساىمة مصادر التمويؿ الداخمية نتيجة 

أداء المستخدمة في تقييـ القيمة الاقتصادية المضافة انخفاض الإحصائي  التحميؿنتائج  تظير (3

 إلى ذلؾ ىز يعُ ، و مضافة موجبةتحقيؽ قيـ اقتصادية إلى عدـ  اليمنية؛ ما يشير التجارية البنوؾ

 ـلمبنوؾ، ول داريلإوا يعمى العائد التجاري السريع، وعمى الأداء المحاسبركزت أف إدارة البنوؾ 

 . المصرفيةأعماليا المضافة في قتصادية الاقيمة الخمؽ  جوانبجميع  ىتركز عم

موجبة إلى تأثير  مضافةالقيمة الاقتصادية المضافة، وعدـ تحقيؽ قيـ اقتصادية انخفاض  أدى (4

أظيرت نتائج التحميؿ  إذ، وتطوره ما ينعكس سمباً عمى استمرارية البنؾ قصور في الأداء؛

خلاؿ -الإحصائي بأف سموؾ القيمة الاقتصادية المضافة عمى مستوى القطاع المصرفي التجاري 

مة فترة الدراسة؛ سالبة طي اً قيم إذ حققت أنيا تنخفض باستمرار،  _بصفة عامة -فترة الدراسة
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بينما حقؽ كؿ مف البنؾ ، أسوأ القيـ وبنؾ اليمف الدولي التسميؼ الزراعيحقؽ كؿ مف بنؾ  حيث

 اليمني للإنشاء والتعمير قيماً أفضؿ.اليمني والبنؾ  التجاري

مخاطر السيولة، مخاطر الصرافة عمى القيمة المتمثمة في المالية لممخاطر  معنوي تأثير وجود (5

الاقتصادية المضافة القيمة تجاري اليمنية، وكلاىما يرتبطاف بالمضافة في البنوؾ ال الاقتصادية

وىذا يعني أف الزيادة في كؿ  مف مخاطر السيولة ومخاطر الصرافة تعني زيادة  بعلاقة طردية؛

مخاطر رأس الماؿ ليس ليما و  مخاطر الائتماف،في حيف أف  في القيمة الاقتصادية المضافة،

القيمة الاقتصادية المضافة في البنوؾ التجاري اليمنية، ومع ذلؾ فإف مخاطر الائتماف  تأثير عمى

ترتبط مخاطر رأس الماؿ بعلاقة طردية مع القيمة الاقتصادية  بينماترتبط بعلاقة عكسية، 

 المضافة.

 لمبنوؾ التجاريةتأثير نوع المخاطر المالية عمى القيمة الاقتصادية المضافة  مستوى اختلاف (6
في البنؾ اليمني للإنشاء  فحسبمخاطر رأس الماؿ فمف بنؾ إلى آخر؛  -الدراسة محؿ-اليمنية 

والتعمير ليا تأثير عمى القيمة الاقتصادية المضافة، وىو يرتبط مع القيمة الاقتصادية المضافة 
تأثير عمى القيمة  ذاتجميع المخاطر  كانت بعلاقة عكسية، بينما في بنؾ اليمف الدولي

الاقتصادية المضافة، وجميعيا ترتبط مع القيمة الاقتصادية المضافة بعلاقة طردية، عدا مخاطر 
مخاطر  كانت رأس الماؿ فترتبط بعلاقة عكسية، في حيف أف بنؾ التسميؼ التعاوني والزراعي
ما يرتبطاف مع رأس الماؿ ومخاطر الصرافة ليما تأثير عمى القيمة الاقتصادية المضافة، وى

القيمة الاقتصادية المضافة بعلاقة طردية، بينما مخاطر السيولة ومخاطر الائتماف ليس ليما 
 فحسبتأثير عمى القيمة الاقتصادية المضافة. أما البنؾ التجاري اليمني فإف مخاطر الائتماف 

سيولة ومخاطر ليس ليا تأثير عمى القيمة الاقتصادية المضافة، في حيف أف كلًا مف مخاطر ال
ليا تأثير عمى القيمة الاقتصادية المضافة، وىي جميعيا ترتبط  كاف رأس الماؿ ومخاطر الصرافة

 بعلاقة طردية، عدا مخاطر الصرافة فترتبط بعلاقة عكسية مع القيمة الاقتصادية المضافة.
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 التوصيات:

  في ضوء نتائج الدراسة فإف الباحث يوصي بالآتي:

احتمالات حدوثيا، لإدارة المخاطر والتنبؤ بالبنوؾ التجارية اليمنية منظومة متكاممة ضرورة توفير  -

جراءات التحوط والسيطرة عمييا، بما يحقؽ الاستمرارية.وقوة   تأثيرىا وا 

 حديثةأداة بوصفو  نموذج القيمة الاقتصادية المضافة تطبيؽحث البنوؾ التجارية اليمنية عمى  -

ة البيئفي اً نجاح كثرالأ والمشاريع الاستثماراتلجوانب خمؽ القيمة و  وتوجييو ،لتقييـ الأداء

 تنافسية. ال

مف خلاؿ وضع ضوابط وسياسات  ،البنوؾ التجارية اليمنية مف المخاطر الماليةضرورة أف تقمؿ  -

بقيـ  فعاليتياربط و  ،ىاواستقرار  ياتلضماف سلام (2بازؿ )مقررات  تطبيؽمف خلاؿ  ؛تحوطية

 .مؤشرات القيمة الاقتصادية المضافةل اً الأداء وفق

تفصح عف  ترفؽ بالقوائـ المالية المنشورة؛ قياـ البنوؾ التجارية اليمنية بإعداد ملاحؽضرورة  -

ظيار التغير السنوي ا  المخاطر، كما تفصح عف القيمة الاقتصادية المضافة، وكيفية حسابيا، و 

 ليا.

داخؿ  تطبيؽ نموذج القيمة الاقتصادية المضافةضرورة إجراء مزيد مف الدراسات؛ حوؿ كيفية  -

القوائـ المالية لممنشأة، وأثرىا في تغيير سموؾ العامميف والشركات في مختمؼ قطاعات الأعماؿ 

 .اليمنية
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 المصادر والمراجعقائمة 
 .القرآن الكريم

 أولًا: المراجع العربية:

 الكتب:

داس‌‌،اىطثؼح‌اىؼشتٞح‌،ٗطلاه‌اىدداٗٛ‌،ذؼشٝة‌سٝاض‌اىؼثذ‌الله‌،انًحبسبتَظريت ‌،(7440)‌،أحَذ‌سٝاحٜ‌تيقاٗٛ،

‌.سدُالأ‌،ػَاُ‌،اىٞاصٗسٛ‌اىؼيَٞح‌ىيْشش‌ٗاىر٘صٝغ

،‌اىشٝىاض،‌اىََينىح‌ح‌الأٗىىٚ،‌ٍنرثىح‌اىَيىل‌ ٖىذؼ،‌اىطثانًحبسبت َظريت،‌(7440اىحَٞذ،‌ػثذ‌اىشحَِ‌تِ‌إتشإٌٞ،‌)

‌اىؼشتٞح‌اىغؼ٘دٝح.

اىحاٍىذ‌ىيْشىش‌ٗاىر٘صٝىغ،‌‌،‌داسػوائرذ أسر ى انكرر بث ػهر وأثررِ الأداء انًبني ‌،(7444)،‌ٍحَ٘د‌اىخطٞة،‌ٍحَذ

‌.،‌الأسدُاىطثؼح‌الأٗىٚ

‌ٗاىر٘صٝىغ‌ىيْشىش‌اىَٞغىشج‌داس‌اىثاىثىح،‌اىطثؼىح‌،انبُرو  إدارة‌(،7443)أحَىذ،‌‌عيٌٞ،‌ٗخ٘دج،‌ٍحفى٘ ‌سٍضاُ،‌صٝاد

‌الأسدُ.‌ػَاُ،‌ٗاىر٘صٝغ،‌ىيْشش‌ٗائو‌داس‌ٗاىطثاػح،

،‌خاٍؼىح‌اىثى٘ٝشج،‌ميٞىح‌اىؼيىً٘‌الادرةىادٝح‌ٗاىرداسٝىح‌انؼًهيربث انًصررفيت وإدارة انًخربطر،‌(7440) شج،‌شؼثاُ،‌

‌ٗػيً٘‌اىرغٞٞش،‌دغٌ‌اىؼيً٘‌الادرةادٝح،‌اىدضائش.

‌،‌اىَشمض‌اىداٍؼٜ‌اىؼشتٜ‌تِ‌ٍٖٞذٛ،‌أً‌اىث٘ادٜ،‌اىدضائش.إدارة انًخبطر انبُكيت،‌(7443)ٍثاسك،‌ت٘ػشح،‌

 

 :الرسائل العلمٌة

اسررتخذاو يررذخم انقيًررت الاقتصرربديت انًضرربفت فرري تقيرريى الأداء (،‌7440تىىشإٌٞ‌حىىاه،‌ّٞفىىِٞ‌ػثىىذ‌اىقىىادس‌حَىىضج،‌)إ

،‌خاٍؼح‌تى٘س‌عىؼٞذ،‌ػَىادج‌اىذساعىاخ‌اىؼيٞىا،‌ميٞىح‌سعاىح‌ٍاخغرٞش،‌دساعح‌ّظشٝح‌ذطثٞقٞح،‌انًحبسبي نهكر بث

‌اىرداسج،‌دغٌ‌اىَحاعثح.

انقيًررت الاقتصرربديت انًضرربفت  ًررذخم يقترررذ نقيررب  رأ  انًرربل ،‌(7446)اىثغىىذادٛ،‌سخىىة‌ٍحَىىذ‌ػَىىشاُ‌أحَىىذ،‌

ػَىادج‌اىذساعىاخ‌،‌خاٍؼىح‌اىغى٘ٝظ،‌سعىاىح‌ٍاخغىرٞش.‌دساعىح‌ذطثٞقٞىح،‌انفكري ودورِ في تؼظيى قيًت انًُكربة

‌اىؼيٞا،‌ميٞح‌اىرداسج،‌دغٌ‌اىَحاعثح‌ٗاىَشاخؼح،‌ٍةش.
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فري تقيريى الأداء انًربني نًؤسسربث  EVAاهًت يؤشر انقيًت الاقتصبديت انًضبفت ،‌ٍظ(7440)تِ‌ٍشاد،‌صْٝة،‌

سعىىاىح‌ً،‌‌7446–‌7444خىلاه‌اىفرىىشج‌‌NCA ROUIBA،‌دساعىىح‌حاىىح‌ٍةعغىىح‌انقطربع انخرربا بربند ائر

يىح،‌ػَىادج‌اىذساعىاخ‌اىؼيٞىا،‌ميٞىح‌اىؼيىً٘‌الادرةىادٝح‌ٗاىرداسٝىح‌ٗػيىً٘‌دٗس‌–ٍؼح‌داصذٛ‌ٍشتىاذ‌،‌خاٍاخغرٞش

‌.؛‌اىدضائشاىرغٞٞش،‌دغٌ‌ػيً٘‌اىرغٞٞش

،‌دساعىىح‌حاىىىح،‌ت٘سصىىرٜ‌أثررر يخرربطر سررؼر انصرررا ػهرر  أداء يحفظررت الأورا  انًبنيررت،‌(7447)‌خشتىىاػ،‌ٍْٞىىح،

يىح،‌ػَىادج‌اىذساعىاخ‌اىؼيٞىا،‌دٗس‌–،‌خاٍؼىح‌داصىذٛ‌ٍشتىاذ‌شسعىاىح‌ٍاخغىرًٞ،‌7444ػَاُ‌ٗاىغؼ٘دٝح،‌ىفرشج‌

 ميٞح‌اىؼيً٘‌الادرةادٝح‌ٗاىرداسٝح‌ٗػيً٘‌اىرغٞٞش،‌دغٌ‌ػيً٘‌اىرغٞٞش،‌اىدضائش.

تقيريى الأداء انًربني نهًصربرا انتدبريرت انخبصرت فري سروريت ببسرتخذاو ًَرورج انقًرت ،‌(7447)دداق،‌أحلاً‌ ٖذ،‌

،‌خاٍؼىىح‌حَىىآ،‌ػَىىادج‌اىذساعىىاخ‌اىؼيٞىىا،‌ميٞىىح‌الادرةىىاد،‌دغىىٌ‌سعىىاىح‌ٍاخغىىرٞش،‌/EVAالاقتصرربديت انًضرربفت /

 اىرَ٘ٝو‌ٗاىَةاسف.

دساعح‌حاىح‌تْل‌اى٘طْٜ‌اىدضائشٛ‌خلاه‌اىفرشج‌أثر انًخبطر انًبنيت ػه  الأداء انًبني، ،‌(7444)،‌ت٘صاٝذجػائشح،‌

اىذساعىىاخ‌اىؼيٞىىا،‌ميٞىىح‌اىؼيىىً٘‌يىىح،‌ػَىىاد‌دٗس‌–،‌خاٍؼىىح‌داصىىذٛ‌ٍشتىىاذ‌سعىىاىح‌ٍاخغىىرٞش،‌‌7446–‌7444

‌.؛‌اىدضائشالادرةادٝح‌ٗاىرداسٝح‌ٗػيً٘‌اىرغٞٞش،‌دغٌ‌ػيً٘‌اىرغٞٞش

اىثْىى٘ك‌اىرداسٝىىح‌‌حاىىىح،‌دساعىىح‌،أثررر انًخرربطر انًصرررفيت ػهرر  ربحيررت انبُررو  انتدبريررت،‌(7444)‌اىؼضمىىٜ،‌صٝىىذ،

‌.ػَاُ،‌الأسدُ‌،آه‌اىثٞد‌خاٍؼح،‌سعاىح‌ٍاخغرٞش،‌(7444ً-‌4000ً)‌اىفرشج‌اىَْٞٞح،‌خلاه

 ًَرورج يقتررذ نقيرب  وتحهيرم أثرر طرر  تقيريى‌(،7447)‌،صىلاذ‌،‌ٗحشداُ،‌ػثذ‌اللهذاىؼشَاٗٛ،‌ٍحَذ‌ػثذ‌اىفرا

‌اىفرىشج‌اىَىاىٜ،‌خىلاهػيٚ‌اىثْى٘ك‌اىرداسٝىح‌اىَذسخىح‌ ىٜ‌عى٘ق‌ػَىاُ‌‌حاىح‌دساعح‌،انسوقيتانقيًت  الأداء ػه 

‌.ػَاُ،‌الأسدُ(‌7444ً‌-7447ً)

لأًَررورج انقيًررت الاقتصرربديت انًضرربفت  رر داة يكًهررت لأدواث تقررويى أداء دساعىىح‌‌(،7447)حَىىذ،‌ػيىىٜ،‌ٍقثىىو‌ػيىىٜ‌أ

‌،‌اىؼشاق.اعح‌ذطثٞقٞح،‌خاٍؼح‌اىَ٘صودس‌–ٗاىرؼذٝلاخ‌اىَقرشحح‌لاحرغاتٖا‌انكر بث انصُبػيت 

 انسروقيت انقريى فري انتغييرر تفسرير ػهر  قرذرة أ ثر أي ًب‌(،7444،‌ثائش،‌اىنٞلاّٜ،‌دٞظ،‌اىؼَاسّح،‌أعَاء،‌)دذٍٜٗ

‌الأسدُ.،‌اىرطثٞقٞح‌اىؼيً٘‌خاٍؼح‌انتقهيذيت. الأداء يؼبيير أو EVA الاقتصبديت انقيًت أهي نلأس ى

قررذرة يؤشررر انقيًررت الاقتصرربديت انًضرربفت يقببررم يؤشررراث الأداء ،‌(7444)ى٘ىىى٘،‌شىىؼثاُ‌ٍحَىىذ‌ػقٞىىو‌شىىؼثاُ،‌

،‌دساعىح‌ذطثٞقٞىح‌ػيىٚ‌اىشىشماخ‌اىَذسخىح‌ ىٜ‌ت٘سصىح‌انتقهيذيت ػه  تفسير انتغير في انقيًت انسوقيت نلأسر ى
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عىىلاٍٞح،‌ػَىىىادج‌اىذساعىىاخ‌اىؼيٞىىا،‌ميٞىىح‌اىردىىاسج،‌تشّىىاٍح‌اىَحاعىىىثح‌،‌اىداٍؼىىح‌اإسعىىاىح‌ٍاخغىىرٞش يغىىطِٞ،‌

 ٗاىرَ٘ٝو،‌غضج.

،‌دساعىىح‌حاىىىح،‌تْىىل‌اىفلاحىىح‌ٗاىرَْٞىىح‌اىشٝفىىٜ‌ٗتْىىل‌اىثشمىىح‌إدارة انًخرربطر انبُكيررت،‌(7440ً)ّؼَٞىىح،‌خضىىشاٗٛ،‌

خاٍؼح‌ٍحَذ‌خٞضش،‌ميٞح‌اىؼيً٘‌الادرةادٝح‌ٗاىرداسٝح‌ٗػيً٘‌اىرغٞٞش،‌دغٌ‌اىؼيً٘‌‌،سعاىح‌ٍاخغرٞشدضائشٛ،‌اى

 الادرةادٝح،‌اىدضائش.

اىثْى٘ك‌اىرداسٝىح‌‌ذطثٞقٞىح،‌دساعىح‌،أثرر انًخربطر انًبنيرت ػهر  الأداء انًربني نهبُرو  انتدبريرت،‌(7447)‌،‌ثىائش‌ رحىٜ،ٕٗذاُ

،‌خاٍؼىح‌اىضسدىاء،‌ميٞىح‌اىذساعىاخ‌رسربنت يبخسرتير،‌(7444ً-‌7444ً)‌اىفرىشج‌اىَىاىٜ،‌خىلاهاىَذسخح‌ ٜ‌عى٘ق‌ػَىاُ‌

‌‌.اىؼيٞا،‌ػَاُ،‌الأسدُ

 

 المجلات والدورٌات:

،‌دساعىح‌إدارة يخبطر انسيونت في انبُو  الاسرمييت وانبُرو  انتقهيذيرت،‌(7444)ت٘ػثذىٜ،‌أحلاً،‌ٗطثٜ،‌ػائشح،‌

،‌خاٍؼىىح‌اىشىىٖٞذ‌حَىىٔ‌ٍديىىح‌س ٙ‌ادرةىىادٝح،‌‌7440–7444‌ًلاه‌اىفرىىشج‌ذطثٞقٞىىح،‌اىْىى٘ك‌اىؼاٍيىىح‌ ىىٜ‌دطىىش‌خىى

‌،‌اىدضائش.4ىخضش‌اى٘ادٛ،‌اىؼذد‌

إَكبء انقيًت في انًؤسست وفق يؤشر انقيًت الاقتصبديت انًضبفت ،‌(7447ً)عؼاد،‌ٍؼاىٌٞ،‌ٗعَٞحح،‌أت٘‌حفص،‌

EVA‌–ّغاّٞح‌ٗالاخرَاػٞحٍديح‌اىؼيً٘‌اإتغنشج،‌‌–دساعح‌حاىح،‌ٍةعغح‌صْاػح‌اىن٘اتو‌ شع‌خْشاه‌ماتو‌‌‌،

‌،‌خاٍؼح‌تغنشج،‌اىدضائش.64اىؼذد‌

، أثررر انًخرربطر انًصرررفيت فرري  فبيررت رأ  انًرربل فرري (7447ً)‌اىغىى٘ق،‌شىىٞل؛‌خيىىف،‌أعىىَٖاُ؛‌ٍٗؼىىلا،‌عىىيَاُ،

ٍديىح‌ً(،‌7440-‌7440ً)‌اىفرىشج‌تٞثي٘ط‌اىردىاسٛ،‌خىلاه تْلػيٚ‌‌حاىح‌دساعح‌،انًصبرا انتدبريت انخبصت

‌،‌ع٘سٝا.60،‌اىَديذ‌77،‌اىؼذد‌اىثؼث‌خاٍؼح

أثررر إدارة انًخرربطر ػهرر  درخررت الأيرربٌ فرري اند ررب  ،‌(7444ً)شىىإِٞ،‌ػيىىٚ‌ػثىىذ‌الله،‌ٗصىىثاذ،‌تٖٞىىح‌ٍةىىثاذ،‌

 ،‌ يغطِٞ.4،‌اىَديذ‌4،‌اىؼذد‌دةٍٚديح‌خاٍؼح‌الأ،‌انًصرفي انفهسطيُي

‌.انًضربفت الاقتصربديت انقيًرت يؤشرر ببسرتخذاو انًربني الأداء قيرب ‌،(7444ً)‌،ّى٘اه،‌ػَىاسج‌تىِ،‌حغْٞح‌صٞفٜ،

،‌اىؼىذد‌ٍديىح‌اىثاحىث،‌(7446ً-7444)‌اىفرىشج‌خىلاه‌‌CAC04ٍةشىش‌ ىٜ‌اىَذسخىح‌اىَةعغاخ‌حاىح،‌دساعح

‌اىدضائش.‌،‌ٗسديح،‌،‌خاٍؼح44

يرت تطبيرق الاػتررراا بربلإيراد نؼقررود يررذم يمء،‌(7443)ػثىذ‌اىحنىٌٞ،‌صىىف٘اُ‌دةىٜ؛‌ٗخىاسالله،‌حغىىِٞ‌ح٘شىاُ،‌

 ،‌تغذاد.44،‌اىَديذ‌4،‌اىؼذد‌ٍديح‌خاٍؼح‌رٛ‌داس‌(،4انت ييٍ انًحهيت في إطبر يؼيبر الإبمؽ انًبني انذوني ) 
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،‌دساعىىح‌يوخ رربث انقيًررت الاقتصرربديت انًضرربفت فرري انًصرربرا انؼراقيررت،‌(7447ً)اىغىىاىثٜ،‌ٍدٞىىذ‌ٍحغىىِ‌ٍحَىىذ،‌

‌داسج‌ٗالادرةاد،‌اىؼشاق.خاٍؼح‌ٗاعظ،‌ميٞح‌اإ‌،73،‌اىؼذد‌ٗالاداسٝحديح‌اىن٘خ‌ىيؼيً٘‌الادرةادٝح‌ذطثٞقٞح،‌ٍ

 

 :المؤتمرات

ح٘ه‌اىَْظٍ٘ح‌اىَةش ٞح،‌خاٍؼىح‌‌اىَيرقٚ‌اى٘طْٜ،‌، إدارة انًخبطر انبُكيت وانتحكى في ب(7444)تيؼد٘ص،‌حغِٞ،‌

‌ٍغٞيح،‌ميٞح‌اىؼيً٘‌الادرةادٝح‌ٗاىرداسٝح‌ٗػيً٘‌اىرغٞٞش،‌اىدضائش.‌–ٍحَذ‌ت٘ضٞاف‌

،‌دساعىح‌حاىىح،‌تقيريى أداء انبُرو  انتدبريرت انؼًوييرت اند ائريرت،‌(7446)‌ٗػثذ‌اىىشصاق،‌خيٞىو،ت٘ػثذىٜ،‌أحلاً،‌

،‌خاٍؼىىح‌الأغىى٘اطٍيرقىىٚ‌اىَْظٍ٘ىىح‌اىَةىىش ٞح‌اىدضائشٝىىح،‌‌ً،‌7444–4007‌ًاىقىىشض‌اىشىىؼثٜ،‌ىيفرىىشج‌ٍىىِ‌

‌.اىدضائش

ٗاىرَ٘ٝو‌‌،‌ٍةذَش‌الاعرثَاسانًصبراإدارة يخبطر انتًويم والاستثًبر في ،‌(7444ً)حَذ،‌أشإِٞ،‌ػيٜ‌ػثذ‌الله‌

 علاٍٞح،‌غضج،‌ يغطِٞ. ٜ‌ يغطِٞ،‌اىداٍؼح‌اإ

تسررييرهب فرري انبُررو  اند ائريررت وفررق ًخرربطر انًصرررفيت ويُطهررق ان،‌(7444)داعىىَٜٞ،‌آعىىٞا،‌ٗ ٞلاىىىٜ،‌حَىىضج،‌

‌اىٌ.‌ح٘ه‌اداسج‌اىَخاطش‌اىَاىٞح‌ٗاّؼناعٖا‌ػيٚ‌ادرةادٝاخ‌اىؼ‌اىَةذَش‌الاٗه‌،يتطهببث ندُت بب ل

،‌نوحرت انقيربدة  ر داة نتقيريى الأداء انًربني نهًؤسسرت الاقتصربديت‌ً،7447ّةش‌اىىذِٝ،‌تىِ‌ّىزٝش،‌ٗأٝى٘ب،‌شىَلاُ،‌

حى٘ه‌ٍشادثىح‌اىرغىٞٞش‌مةىٞىح‌ىح٘مَىح‌‌الأٗه‌اىَىةذَش‌اىى٘طْٜدساعح‌حاىح،‌اىشىشمح‌اىدضائشٝىح‌إّرىاج‌اىنٖشتىاء،‌

‌اىدضائش.‌،7خاٍؼح‌اىثيٞذج‌،‌اىَةعغاخ

،‌الأسبنيب الإبذاػيرت نهًؼربيير انؼهًيرت نًراقبرت الأداء انًربني نهبُرو ،‌(7447ً)ٝاعِٞ،‌داعٜ،‌ٗخاصٝح،‌ت٘خذّٜٗ،‌

،‌ح٘ه‌ٍشادثىح‌اىرغىٞٞش‌مةىٞىح‌ىح٘مَىح‌اىَةعغىاخ‌الأٗه‌اىَةذَش‌اى٘طْٜ،‌اىثْل‌اى٘طْٜ‌اىدضائشٛ‌دساعح‌حاىح،

‌اىدضائش.‌،7خاٍؼح‌اىثيٞذج‌

 التقارٌر:

 (.7440-7444ػْٞح‌اىذساعح‌ىيَذج‌)‌اىرداسٝح‌اىَْٞٞحاىرقاسٝش‌اىغْ٘ٝح‌ىيَةاسف‌

‌.7446ىغْ٘ٛ‌ىيثْل‌اىَشمضٛ‌اىَْٜٞ‌اىرقشٝش‌ا
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 DIZZ( طريقة تحويل البيانات السنوية الى بيانات ربعية حسب طريقة  1ممحق رقم )

 
لأي سبب كان،  ربعيةعندما تتوفر بيانات سنوية لمتغير ما، ونحتاج إلى تحويميا إلى بيانات 

 :وكما يأتي DIZZ كزيادة عدد المشاىدات وغيرىا، فيمكن اتباع طريقة
 

 

        :                        الربع الأول
   

  
(       ) 

 

        الثاني:                      الربع 
    

  
(       ) 

 

      الثالث:                          الربع 
   

  
(       ) 

 

      الرابع:                           الربع 
   

  
(       ) 

 

 حيث أن:

Zt :        قيمة المتغير في السنةt 

Zt-1 :     السابقة لمسنة قيمة المتغير في السنة t 

Zt+1 :     اللاحقة لمسنةقيمة المتغير في السنة t 

Xi :        القيمة الخام لمربعi  ،قبل التعديلi=1,2,3,4 
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 قياس مخاطر السيولة( طريقة  2 ممحق رقم )
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 الائتمانقياس مخاطر ( طريقة  3 ممحق رقم )
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 قياس مخاطر رأس المال( طريقة  4 ممحق رقم )
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 قياس مخاطر سعر الصرف( طريقة  5 ممحق رقم )
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 لـ كاك بنك  القيمة الاقتصادية المضافة(  6 ممحق رقم )
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 EVAانقيًت الاقتصبديت انًضبفت 

 بنك كاك

  CAC 

 التجاري

 YCB 

 الدولي

 IBY 

 التعمير

 YBRD 
 السنوات

-8,270,956 -9,751,535 -18,888,762 -16,920,629 2005 

-15,593,255 -11,891,888 -26,016,262 -22,602,866 2006 

-36,067,244 -17,480,660 -33,514,286 -24,496,774 2007 

-52,685,234 -21,017,729 -39,791,506 -27,670,924 2008 

-65,433,054 -23,197,064 -39,124,655 -33,849,918 2009 

-87,418,193 -27,182,776 -50,772,607 -34,037,798 2010 

-67,503,771 -23,605,682 -43,803,068 -39,151,949 2011 

-77,801,466 -31,497,093 -86,965,807 -54,772,183 2012 

-127,763,074 -35,215,856 -89,110,510 -57,344,000 2013 

-130,370,412 -36,104,926 -100,197,550 -60,227,693 2014 

 

 
  

 مجتمعة عمى مستوى بنوك العينة المضافةالقيمة الاقتصادية (  10 ممحق رقم )



 باللغة الإنجلٌزٌة ــــــــصالملـخــــــــ الأثر المحاسبً للمخاطر المالٌة على الأداء المالً
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Abstract 

This study aimed at showing the effect of the financial risks on the financial performance of the 

YTB by identifying the level of the financial risks, assessing the financial performance using the 

economic value Added, and analyzing the effect of the financial risks on the financial 

performance.  

 

An analytical descriptive approach was used in both theoretical and practical aspects. The society 

of the study was the YTB, four trade banks of Agricultural Lending Bank, Trade Bank, Yemen 

World Bank, and Yemeni Bank for Reconstruction and Development. The data were collected 

from the sample in the duration 2006-2014 based on the financial reports of the Trade Banks 

using EVIEWS program for analyzing the data.  
  

The most important findings revealed in this study were: a) the level of the financial risks was 

low and differed from one to another according to the type of the risk itself in the YTB; that is, 

the risks of liquidity scored the top rank while the risks of exchange scored the least rank; b) the 

additional economic value of the performance was low and no additional positive economic 

value was obtained; c) there was an effect for both liquidity and exchange risks on the additional 

positive economic value; and d) there was no effect for the insurance and capital risks on the 

economic value Added which was attributed to the nature of relationship, being inverse or direct, 

that linked between risks and the economic value Added due to the stability of indicators of the 

YTB in that period. 

The most important recommendations introduced in the study were: a) the YTB should provide 

an integrative system for managing risks, expecting their occurrences and effect and making 

precautions to control them if they occur in order to ensure continuity; b) applying the additional 

economic value model in assessing performance and directing it to create the value; and c) 

preparing appendices to be attached to the financial statements to show both risks and the 

economic value Added. 
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